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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Anadolu Efes Biracihk ve Malt Sanayii A.S.
Yonetim Kurulu’'na

Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S., bagh ortakliklan ve miisterek yonetime tabi
ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan konsolide bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu,
konsolide kapsaml gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim tablosunu, konsolide nakit akim
tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2.

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasas: Kurulu'nca kabul edilen finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanlighklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla
gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasim ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarimin secilmesini
icermektedir.

Bagunsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanhghk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi goz 6niinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarm bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Stileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akaretler Begikias 34357 Istanbul-Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriis

4. Gortigtimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii
A.$.'nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn: tarihte sona eren yillara ait finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca kabul edilen finansal raporlama
standartlari (bkz. Dipnot 2) gercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

5. Grup’un 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinin denetimi baska bir bagimsiz denetim firmasi
tarafindan yapilmis, séz konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 30 Mart 2010
tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers

A

Burak Ozpoyraz, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

Istanbul, 29 Mart 2011
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE BiLANCO
(Birim — Aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot

Referanslari 2010 2009
VARLIKLAR
Donen Varhiklar 2.140.817 2.056.660
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 939.324 1.053.256
Finansal Yatirimlar 7 55.090 21.204
Ticari Alacaklar 10 518.251 421.539
Iliskili Taraflardan Alacaklar 37 337 810
Diger Alacaklar 11 7.919 5.827
Stoklar 13 467.864 412.389
Diger Donen Varliklar 26 152.032 141.635
Duran Varhklar 3.448.014 3.373.381
Diger Alacaklar 11 1.325 944
Finansal Yatirimlar 7 37.488 40.101
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 21.441 45.356
Canli Varliklar 14 1.512 -
Maddi Duran Varliklar 18 2.043.794 1.981.611
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 361.889 357.016
Serefiye 20 871.079 855.570
Ertelenmis Vergi Varligi 35 40.008 46.871
Diger Duran Varliklar 26 69.478 45912
Toplam Varhklar 5.588.831 5.430.041
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.757.195 1.488.643
Finansal Borg¢lar 8 996.113 949.326
Ticari Borglar 10 253.332 234.879
Iliskili Taraflara Borglar 37 8.646 14.996
Diger Borglar 11 290.846 202.308
Dénem Kar1 Vergi Yikimliliigi 15.292 16.507
Borg Karsiliklari 22 23.676 20.334
Diger Kisa Vadeli Yiikimliliikler 26 169.290 50.293
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.016.631 1.207.220
Finansal Borglar 8 768.383 908.059
Diger Borglar 11 144.366 126.620
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 24 51.337 40.148
Ertelenmis Vergi Yukiimliligii 35 42.843 33.780
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 26 9.702 98.613
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 2.767.087 2.426.917
Sermaye 27 450.000 450.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 27 63.583 63.583
Deger Artig Fonlari 27 19.569 17.339
Yabanci Para Cevrim Farklart 27 (4.085) (18.016)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 27 138.442 108.217
Diger Yedekler 27 (5.736) 4916
Gegmis Yillar Karlari 27 1.601.674 1.378.290
Net Donem Kar1 503.640 422.588
Azinhk Paylan 47.918 307.261
Toplam Kaynaklar 5.588.831 5.430.041

Mlisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

KONSOLIDE GELIiR TABLOSU

(Birim — Aksi Belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot
Referanslari 2010 2009

Siirdiiriilen Faaliyetler
Satig Gelirleri 5,28 4.168.793 3.811.067
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (2.051.348) (1.907.934)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 2.117.445 1.903.133
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 29 (1.060.488) (928.050)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (353.951) (322.094)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 25.022 41.470
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (34.404) (46.478)
Faaliyet Kari 693.624 647.981
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin

Zararlarindaki Paylar 16 (17.910) (10.925)
Finansal Gelirler 32 244.302 375.081
Finansal Giderler (-) 33 (261.464) (468.383)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan 658.552 543.754
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri / (Gideri)

Doénem Vergi Gideri (-) 35 (127.846) (127.260)

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 35 (12.265) 5.778
Donem Karni 518.441 422.272
Doénem Karmin Dagilim

Azmlik Paylar 14.801 (316)

Ana Ortaklik Paylar 503.640 422.588
Hisse Basina Kazan¢ (Tam TL) 36 1,1192 0,9391

Mlisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Birim — Aksi Belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot
Referanslari 2010 2009

Doénem Karn 518.441 422.272
Diger Kapsamh Gelir / (Gider):
Yabanci Para Cevrim Farklart 25.202 (57.786)
Makul Deger Diizeltme Farki 3 - 4916
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Deger

Artist / (Azalisn) 7 2.347 17.398
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine Iliskin

Vergi Gelirleri / (Giderleri) 7 at7) (870)
Diger Kapsamh Gelir / (Gider), (Vergi Sonrasi) 27.432 (36.342)
Toplam Kapsamh Gelir 545.873 385.930
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider)’in Dagilim

Aznlik Paylar1 26.072 (20.295)

Ana Ortaklik Paylar1 519.801 406.225

Mlisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Birim — Aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL))

Sermaye Yabanci Kardan Ana
Enflasyon  Deger Para Ayrilan Net Geg¢mis  Ortakhga

Diizeltmesi Artis Cevrim Kisitlanmms  Diger Donem Yillar Ait Azinhk Toplam

Sermaye Farklar1 Fonlarn  Farklan Yedekler Yedekler Kar1  Karlar1 Ozkaynaklar  Paylar1 Ozkaynaklar

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 450.000 63.583 811 19.791 83.953 - 309.678 1.226.330  2.154.146  361.505 2.515.651
Diger kapsamli gelir / (gider) - - 16528  (37.807) - 4916 - - (16.363)  (19.979) (36.342)
Doénem kari - - - - - - 422.588 - 422.588 (316) 422.272
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 16.528  (37.807) - 4916  422.588 - 406.225  (20.295) 385.930

Onceki net donem karinin gegmis yillar

karlara aktarilmas: - - - - 24.264 - (176.224)  151.960 - - -
Kar dagitimi (Not 27) - - - - - - (133.454) - (133.454) - (133.454)
Aznlik paylarina dagitilan kar - - - - - - - - - (37) (37)
Azmlik paylarindaki degisim (*) (Not 3) - - - - - - - - - (33.912) (33.912)

31 Arahik 2009 tarihi itibariyle 450.000 63.583 17.339  (18.016) 108.217 4916  422.588 1.378.290 2.426.917  307.261 2.734.178

Diger kapsamh gelir / (gider) - - 2.230 13.931 - - - - 16.161 11.271 27.432

Doénem kari - - - - - - 503.640 - 503.640 14.801 518.441

Toplam kapsamh gelir / (gider) - - 2.230 13.931 - - 503.640 - 519.801 26.072 545.873
Onceki net donem karinin gecmis ) ) ) ) 30225 . (253.609) 223384 } } )

yillar karlarina aktarilmasi

Kar dagitimi (Not 27) - - - - - - (168.979) - (168.979) - (168.979)
Azinlik payi hissesi alimi (*) (Not 3) - - - - - (10.652) - - (10.652) (285.415) (296.067)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 450.000 63.583  19.569 (4.085) 138.442  (5.736)  503.640 1.601.674  2.767.087 47.918 2.815.005

(*) Ozkaynaklardaki azmhk paylarinda, Sirket’in Efes Breweries International N.V. (EBI)’nin %26,53 oranindaki azinlik hissesini satin almasi sonucunda 285.415 TL tutarinda azalma meydana
gelmistir. (31 Aralik 2009 - Ozkaynaklardaki azinlik paylarinda, Sirket’in, EBI'nin %3,25 oranindaki azinlik hissesini satin almasi sonucunda 33.938 TL, bagli ortakliklarindan EBI’nin KV Grubu
azmlik hisselerini satin almas1 sonucunda 2.338 TL, miisterek yonetime tabi ortakliklarindan Coca-Cola Igecek A.S. (CCI)’nin, Azerbaijan Coca-Cola Bottlers LLC nin azinlik hisselerini satin
almasi sonucunda 3.412 TL tutarinda azalma, CCI’nin Turkmenistan Coca-Cola Bottlers Ltd.’yi tam konsolidasyon yontemiyle finansal tablolara dahil etmesi sonucunda ise 5.776 TL tutarinda artis
meydana gelmistir).

[lisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOSU
(Birim — Aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Dipnot

Referanslari 2010 2009
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kart 658.552 543.754
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri 5,18, 19, 30 301.031 265.557
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis (kart) /zarari, net 31 (384) 4.627
Kidem tazminati karsiligi 5,24 12.487 9.023
Ucretli izin karsilig1 5,22 3.124 25
Stok deger diisiikliigi karsilig: /(iptali), net 5,13 941 3.409
Siipheli alacak karsiligt /(iptali), net 5,10 1.064 1.498
Uzun vadeli tesvik plan karsilig 7.241 4.484
Maddi duran varlik deger diisiikliigii karsilig1 /(iptali), net 5,18, 31 2.079 (561)
Kredilerden kaynaklanan kur fark: (kar1) /zarar1, net (5.442) 36.571
Faiz gideri 33 77.534 84.007
Faiz geliri 32 (71.669) (59.209)
Tiirev islemlerinden kaynaklanan (gelir) /gider, net 32,33 224 587
Sendikasyon kredisi gideri 33 10.073 2.966
Negatif serefiye 3,5,31 - (13.503)
Ozkaynak ydntemiyle konsolide edilen istiraklerden elde edilen gider 5,16 17.910 10.925
Diger (gelir) /gider, net (211) (511)
Isletme sermayesindeki degisikliklerden 6nceki faaliyet kari 1.014.554 893.649
Ticari alacaklardaki degisim (97.863) (361)
Tliskili taraflardan alacaklardaki degisim 473 3.063
Stoklardaki degisim (54.818) 90.115
Diger varlik ve yiikiimliiliikler ile borg karsiliklarindaki degisim 68.681 65.218
Ticari borglardaki degisim 18.452 24.156
[liskili taraflara borglardaki degisim 695 (4.258)
Odenen iicretli izin, kidem tazminati ve uzun vadeli tesvik primi (9.586) (10.556)
Odenen vergiler (131.345) (123.297)
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 809.243 937.729
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akim
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlart 5,18, 19 (330.714) (317.651)
Su kaynagi isletmesi yatirimi 3 - (14.835)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan saglanan nakit girisleri 14.210 13.543
Canli varlik alimlart (1.512) -
Bagli ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortaklik hisse alimi, nakit netlenmis 3 (22.728) (20.121)
Alinan azinlik paylari i¢in yapilan 6demeler 3 (290.456) (78.211)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (631.200) (417.275)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim
Dagitilan karlar 27 (168.979) (133.454)
Azinlik hissedarlarina dagitilan karlar - 37)
Azinlik paylari tarafindan yapilan istiraklerdeki sermaye artislari 26.920 -
Alman faizli borglar 1.255.225 944.482
Faizli borglarin geri 6demesi (1.370.278) (889.875)
Odenen faiz (78.629) (86.849)
Alinan faiz 72.980 55.422
Vadesi {i¢ ayin tizerindeki mevduatlardaki degisim (34.851) (19.259)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (297.612) (129.570)
Nakit islemlerinden kaynaklanan yabanci para ¢evrim farklari 7.273 (29.488)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) (119.569) 390.884
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6 1.048.534 687.138
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 936.238 1.048.534

Ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 1. GRUP’UN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S. (bir Tiirk kurulusu, Anadolu Efes, Sirket) 1966 yilinda Istanbul’da
kurulmustur. Anadolu Efes’in hisselerinin belli bir boliimii Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem
gormektedir.

Sirket’in kayitl adresi: “Bahgelievler Mahallesi Sehit ibrahim Koparir Caddesi No:4 Bahgelievler - Istanbul”dur.

Sirket, bagli ve miisterek yonetime tabi ortakliklari ile birlikte “Grup” olarak anilacaktir. Grup'un biinyesinde
istihdam edilen ortalama daimi ¢aligan sayis1 15.202'dir (31 Aralik 2009 — 15.122).

Grup’un konsolide finansal tablolar1 Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanms, Mali Isler Grup Direktérii ve
Mali Isler Direktorii tarafindan 29 Mart 2011 tarihinde yayinlanmak tizere imzalanmistir. Genel kurul ve belirli
diizenleyici kurullar yasal finansal tablolarin yaymlanmasinin ardindan degisiklik yapma yetkisine sahiptir.

Grup’un Faaliyet Alanlar:

Grup’un ana faaliyetleri yurti¢inde ve yurtdigsinda ¢esitli markalar altinda bira {iretimi, siselenmesi, dagitimi ve satisi
ile The Coca-Cola Company markalar1 ile gazli ve gazsiz alkolsiiz igecek lretimi, siselenmesi, dagitimi ve
satisindan olusmaktadir. Grup, on dort adet bira fabrikasi (besi Tiirkiye’de, diger dokuz tanesi gesitli iilkelerde),
yedi adet malt iiretim tesisi (ikisi Tiirkiye’de, besi Rusya’da), ayrica Tiirkiye’de sekiz adet, ¢esitli iilkelerde oniki
adet gazli ve gazsiz alkolsiiz igecek iiretim tesisi isletmektedir. Grup, Tiirkiye, Pakistan, Orta Asya ve Orta Dogu’da
Coca-Cola iireticisi, siseleyicisi ve dagiticis1 olan Coca-Cola Icecek A.S. (CCI) iizerinde ortak yonetim hakkina
sahiptir.

Bunlara ek olarak, Sirket’in Tiirkiye’de meyve suyu konsantresi, piiresi liretimi ve satigi yapan Anadolu Etap Tarim
ve Gida Uriinleri San. ve Tic. A.S. iizerinde ortak ydnetim hakki vardir. Grup’un ayrica Sirbistan’da bira
fabrikalarina sahip olan Central Europe Beverages B.V. (CEB) isimli bir yatirim sirketinde 6nemli etkinlige sahip
azinlik paylar1 bulunmaktadir.

Sirket’in Hissedarlari

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in hissedarlar1 ve sahip olduklar1 hisse oranlar1 asagidaki gibi
Ozetlenebilir:

2010 2009
Tutar % Tutar %
Yazicilar Holding A.S. 139.251 30,94 139.251 30,94
Ozilhan Smai Yatirrm A.S. 78.937 17,54 78.937 17,54
Anadolu Endiistri Holding A.S. (AEH) 35.292 7,84 35.292 7,84
Halka acik ve diger 196.520 43,68 196.520 43,68

450.000 100,00 450.000 100,00

(6)



Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Bagh Ortakhiklar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle konsolide edilen bagl ortakliklar ve bunlara ait nihai hisse pay1 oranlari

asagidaki gibidir:

Nihai Oran ve

Bagh Ortakhk Ulke Ana Faaliyet Konusu Béliim Oy Hakki %

2010 2009
Efes Breweries International N.V. (EBI) (1) (6) Hollanda Grup’un yurt dis1 bira faaliyetlerini yonlendiren holding sirketi ~ Yurtdis: Bira 100,00 73,47
ZAO Moscow-Efes Brewery (Efes Moscow) Rusya Bira tiretimi ve pazarlamasi Yurtdis: Bira 90,97 66,75
OAO Amstar (Amstar) (2) Rusya Bira tiretimi Yurtdis1 Bira - 66,75
Rostov Beverages C.J.S.C. (Efes Rostov) (2) Rusya Kiralama Yurtdisi Bira - 66,75
00O Stary Melnik (Stary Melnik) (3) Rusya Hizmet sektori Yurtdis1 Bira 90,96 66,75
ZAO Efes Entertainment (Efes Entertainment) (3) Rusya Hizmet sektori Yurtdis: Bira 90,97 66,75
OAO Krasny Vostok Solodovpivo (KV Grup) (3) Rusya Bira tiretimi Yurtdis: Bira 90,96 66,73
ZAO Siberian Brewery Company (2) Rusya Bira tiretimi ve pazarlamasi Yurtdis: Bira - 66,74
OAO Knyaz Rurik (Knyaz Rurik) (9) Rusya EBI’nin yatirim sirketi Yurtdis: Bira 99,95 -
ZAO Mutena Maltery (Mutena Maltery) (10) Rusya Malt iiretimi Yurtdis1 Bira 99,95 -
00O Vostok Solod (4) Rusya Malt tiretimi Yurtdis1 Bira 90,96 66,73
00O KV-Invest (4) Rusya Finans Yurtdis1 Bira 90,96 66,73
00O T'sentralny Torgovy Dom (4) Rusya Satis sirketi Yurtdis1 Bira 90,96 66,73
ZAO Moskovskii Torgovyii Dom (4) Rusya Satis sirketi Yurtdis: Bira 90,96 66,73
ZAO Samarskii Torgovyii Dom (8) Rusya Satis sirketi Yurtdis1 Bira - 66,73
ZAO Saratovskii Torgovyii Dom (8) Rusya Satis sirketi Yurtdis1 Bira - 66,73
00O Volgogradskii Torgovyii Dom (8) Rusya Satis sirketi Yurtdis1 Bira - 66,73
00O Kurskii Torgovyii Dom (8) Rusya Satis sirketi Yurtdisi Bira - 66,73
00O Nizhegorodskii Torgovyii Dom (8) Rusya Satis sirketi Yurtdisi Bira - 66,73
J.S.C. Efes Karaganda Brewery (Efes Karaganda) Kazakistan ~ Bira iiretimi ve pazarlamasi Yurtdis1 Bira 72,00 52,90
Dinal LLP (Dinal) Kazakistan  Bira dagitimi Yurtdis: Bira 72,00 52,90
Efes Vitanta Moldova Brewery S.A. (Efes Moldova) Moldova Bira ve diisiik alkollii icecekler iiretim ve pazarlamasi Yurtdis: Bira 96,50 70,90
Efes Romania Industrie Si Comert S.A. (ERIC) (7) Romanya Bira dagitimi Yurtdis1 Bira 100,00 73,46
Euro-Asian Brauerein Holding GmbH (Euro-Asian) Almanya EBI’'nin yatirim sirketi Yurtdis: Bira 100,00 73,47
J.S.C. Lomisi (Efes Georgia) Giircistan Bira ve alkolsiiz igecek iiretim ve satist Yurtdis1 Bira 100,00 73,47
Central Asian Beverages B.V. (Central Asian) Hollanda EBI’nin yatirim sirketi Yurtdis1 Bira 60,00 44,08
Efes Trade BY FLLC (Efes Belarus) Beyaz Rusya Pazar gelistirme Yurtdis: Bira 100,00 73,47
Efes Pazarlama ve Dagitim Ticaret A.$. (Ef-Pa) (5) Tirkiye Grup’un Tiirkiye’deki pazarlama ve dagitim sirketi Tirkiye Bira 100,00 100,00
Tarbes Tarim Uriinleri ve Besicilik . Grup sirketlerine bira tiretimi i¢in serbetgiotu . .

Sanayi Ticaret A.S. (Tarbes) (5) Tirkiye (biranin temel hammaddesi) temin etmek Tiirkiye Bira 99,75 99,75
Anadolu Efes Dis Ticaret A.S. (Aefes Dis Ticaret) Tiirkiye Dus ticaret Diger 99,62 99,62
Cypex Co. Ltd. (Cypex) KK.T.C. Bira pazarlamasi ve dagitim Diger 99,99 99,99
Anad(ggﬂfz?;::;};gzél (TSTI;/IAgagement izgililz(rj? Teknik danigmanhk hizmeti Diger 99,75 99,75
Efes lézﬂzﬂﬁ;icyhgc\?l (l\él;r}?ff gent Hollanda Teknik danismanlik hizmeti Diger 99,75 99,75
Caspian Marketing Ltd. Azerbaycan Bira pazarlamasi ve dagitim Diger 100,00 100,00
Efes Deutschland GmbH (Efes Germany) Almanya Bira pazarlamasi ve dagitim Diger 100,00 100,00

EBI hisseleri 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Londra Borsasi’nda islem gérmekte olup, hisselerin Londra Borsa’sindaki kotasyonu 6 Ekim

2010 yili Mart ayi igerisinde Amstar ve Efes Rostov sirketleri Efes Moscow altinda resmi olarak birlesmistir. Bu birlesmeye miiteakip,
Ekim ay1 icerisinde Efes Bira Grubu sirketlerinin yeniden yapilandirilmasi gergevesinde, ZAO Siberian Brewery Company’nin Stary

Sirket’in Tiirkiye’deki birayla ilgili operasyonel faaliyetleri, Ef-Pa ve Tarbes ile birlikte “Tiirkiye Bira” operasyonlarini olusturmaktadir.
Sirket, EBI’nin ¢ikarilmis sermayesinin yaklasik %26,53 tinii temsil eden EBI hissesini Ekim 2010 itibari ile satin almistir (Not 3).
2000 yilinin Aralik ayinda, ERIC’nin tasfiye karar1 verilmis ve bunun sonucu olarak ilgili sirkette tasfiye esasina dayali muhasebe sistemi

2010 y1l1 igerisinde KV Grubu sirketlerinin yeniden yapilandirilmas: gercevesinde kapatilmistir.
2010 yil1 igerisinde EBI ve AETMC tarafindan satin aliarak tam konsolidasyon kapsamina dahil edilmistir (Not 3).

@D
2010 tarihi itibariyle sona ermistir (Not 3).
2)
Melnik ile birlesmesi tamamlanmustir.
(3)  Efes Moscow'un bagli ortakliklari.
(4) KV Grup'un bagl ortakliklari.
(5)
©)
@]
uygulamaya baslanmigtir.
()]
()]
(10)

2010 yili igerisinde EBI’'nin Kynaz Rurik’in ¢ogunluk hisselerini satin almasi sonucu, diger uzun vadeli finansal yatirimlar hesabinda
muhasebelestirilen Mutena Maltery, EBI’nin baglh ortakligi konumuna ge¢mis ve tam konsolidasyon kapsamina dahil edilmistir (Not 3).

)
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NOT 1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Miisterek Yonetime Tabi Ortakhiklar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilen miisterek
yonetime tabi ortakliklar ve bunlara ait nihai hisse pay1 oranlar1 agagidaki gibidir:

Nihai Oran ve

Miisterek Yonetime Tabi Ortakhk Ulke Ana Faaliyet Konusu Boliim Oy Hakki %

2010 2009
Coca-Cola Igecek A.S. (CCI) (1) Tiirkiye Coca-Cola tirtinlerinin tiretimi, gsiselenmesi Megrubat 50,26 50,26
Coca-Cola Satig Dagitim A.S. (CCSD) Tiirkiye Coca-Cola tirtinlerinin dagitimi ve satis1 Mesrubat 50,25 50,25
Mahmudiye Kaynak Suyu Ltd. $ti. (Mahmudiye) Tiirkiye Kaynak suyu dolumu ve satist Mesrubat 50,25 50,25
Efes Sinai Dig Ticaret A.S. (EST) Tirkiye Dis ticaret Megrubat 50,50 50,50

J.V. Coca-Cola Almaty Bottlers Limited Liability Coca-Cola iiriinlerinin iiretimi, siselenmesi, dagitimi ve

Kazakistan Mesrubat 50,11 50,11

Partnership (Almaty CC) satist ile Efes tirtinlerinin dagitimi
Tonus Joint Stock Company (Tonus) Kazakistan ~ CCl’nin yatirim sirketi Mesrubat 47,33 47,33
Azerbaijan Coca-Cola Bottlers LLC (Azerbaijan CC) Azerbaycan Coca-Cola iiriinlerinin tiretimi, siselenmesi, dagitimi ve satist Megrubat 50,19 50,19
Coca-Cola Bishkek Bottlers Closed Joint Stock . Coca-Cola tirtinlerinin iiretimi, siselenmesi, dagitimi1 ve .

Company (Bishkek CC) Kirgizistan satist ile Efes tiriinlerinin dagitimi Megrubat 50,26 50,26
CCI International Holland B.V. (CCI Holland) Hollanda CCl’nin yatirim sirketi Mesrubat 50,26 50,26
The Coca-Cola Bottling Company of Iraq FZCO Birlesik Arap . S

(JV Dubai) Emirlikleri CCI’nin yatirim sirketi Mesrubat 25,13 25,13
CC Beverage Limited Irak Coca-Cola tirtinlerinin tiretimi, giselenmesi, dagitimi ve satist Mesrubat 15,08 15,08
The Coca-Cola Bottling Company of Jordan Ltd. PN la iirinlerinin dretimi. sisel Lo 452

(Jordan CC) Urdiin Coca-Cola tirtinlerinin tiretimi, siselenmesi, dagitimi ve satist Mesrubat 45,23 45,23
Syrl?gyii(ﬁ Iggr)lk Sales and Distribution L.L.C. Suriye Coca-Cola tirtinlerinin dagitimi ve satis1 Mesrubat 25,13 25,13
Coca-Cola Beverages Pakistan Ltd (CCBPL) Pakistan Coca-Cola tirtinlerinin tiretimi, siselenmesi, dagitimi ve satist Mesrubat 24,73 24,73
Turkmenistan lCoca-Cola Bottlers Ltd. Tiirkmenistan Coca-Cola iiriinlerinin tiretimi, siselenmesi, dagitimi ve satisi Megrubat 29,90 29,90

(Turkmenistan CC) )

Anadolu Etap Tarim ve Gida Uriinleri Tiirkiye Meyve suyu konsantresi ve piiresi liretimi ve satis1 Diger 33,33 33,33

San. ve Tic. A.S.(Anadolu Etap)

(1) CC1 hisseleri IMKB’de islem gormektedir.

Sirket, CCI’nin yaridan fazla oy haklarini temsil ve kontrol etmesine ragmen, belirli yonetim kurulu kararlarinin
Yénetim Kurulu’nda Sirket’i ve CCI’nin diger ortaklarni temsil eden iiyelerin miisterek karari ile alinmasi
gerekliligi nedeniyle, CCI’nin finansal tablolar1 miisterek ydnetime tabi ortakliklar gercevesinde konsolide
edilmektedir.

Yabanar Ulkelerdeki Bagh ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakhklarm Cahsma Ortamn ve Ekonomik
Kosullar:

Konsolide edilen bagl ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin faaliyetlerine devam ettigi bazi iilkelerde son yillarda
onemli politik ve ekonomik degisimler gozlenmektedir. Bu iilkeler gelismis piyasa sistemlerine sahip
olmadiklarindan dolay:1 faaliyetler daha gelismis piyasalarda bulunmayan riskler tasimaktadir. Politik, yasal,
vergisel ve/veya diizenleyici ortamda siiregelen belirsizlikler ve bu faktorlerin herhangi birindeki olumsuz
degisiklikler, bagl ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin ticari faaliyetlerini 6nemli l¢iide etkileyebilirler.

®
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KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1

2.2

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunumuna iliskin Esaslar

Grup’un Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketleri, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarmni Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan kabul edilen muhasebe ve finansal raporlama standartlarina (SPK Finansal
Raporlama Standartlar), Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ve Vergi Mevzuati hiikiimlerine ve Maliye
Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine uygun olarak Tiirk Lirasi hazirlamaktadir.
Yurtdiginda faaliyette bulunan bagli ortakliklar ve miisterek yonetime tabi tesebbiisler ise muhasebe
kayitlarint ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklar iilke kanunlarina ve diizenlemelerine uygun
olarak hazirlamaktadir.

Konsolide finansal tablolar; Sirket’in, bagli ve miisterek yOnetime tabi ortakliklarmin yasal kayitlarina
dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup SPK’nin tebliglerine uygun olarak, Grup’un durumunu
layikiyla arz edebilmesi igin, bir takim tashihlere ve smiflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmigtir. Diizeltme kayitlarinin baslicalari, konsolidasyon muhasebesinin uygulanmasi, isletme
birlesmelerinin kayda alinmasi, ertelenmis vergi hesaplamasi, kidem tazminati ile diger karsiliklarin
hesaplamasidir. Ger¢ege uygun degerden tasinan finansal varliklar ve borglar ile isletme birlesmeleri
uygulamasina dahil olan varlik ve yiikiimliiliikler harig, finansal tablolar maliyet esasina gore hazirlanmistir.

9 Nisan 2008 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig) uyarinca halka acik isletmeler 1 Ocak
2008’den itibaren finansal tablolarini, s6z konusu Teblig'de 6ngdriildiigii lizere, Uluslararast Muhasebe/
Finansal Raporlama Standartlarina (UMS/UFRS) uygun olarak hazirlamaya baslamistir. Finansal tablolar ve
dipnotlar, Teblig’de belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilman formatlara uygun olarak sunulmustur.

Fonksiyonel ve Sunum Para Birimi

Sirket'in, Tiirkiye’de mukim bagli ortakliklarinin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin fonksiyonel ve
raporlama para birimi Tiirk Lirasi (TL) olarak kabul edilmistir. Yabanci iilkelerdeki bagli ve miigterek
yonetime tabi ortakliklarin uluslararast yapisit ve bu sirketlerin bazilarinin islemlerini Avrupa Para Birimi
(EURO) veya ABD Dolar1 (USD) agirlikli gergeklestirmeleri bu sirketlerin fonksiyonel para birimini EURO
veya USD olarak belirlemelerine neden olmustur.

Yurt Disindaki Onemli Bagh ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar icin Fonksiyonel Para Birimleri:

Bagh Ortaklik veya Miisterek Yonetime Tabi Ortakhik Ulusal Para Birimi Fonksiyonel Para Birimi

2010 2009
EBI EURO USD USD
Efes Moscow Rus Rublesi (RUR) RUR RUR
KV Grubu RUR RUR RUR
Efes Karaganda Kazak Tengesi (KZT) KZT KZT
Efes Vitanta Moldov Leyi (MDL) MDL MDL
Efes Georgia Giircistan Larisi (GEL) GEL GEL
CCI Holland EURO USD USD
Almaty CC KZT USD USD
Azerbaijan CC Azeri Manat1 (AZN) USD USD
Bishkek CC Kirgiz Somu (KGS) USDh USD
CCBPL Pakistan Rupisi (PKR) PKR PKR
Jordan CC Urdiin Dinar1 (JOD) USD USD
AETMC EURO EURO EURO
EHTMC EURO EURO EURO
Efes Germany EURO EURO EURO
Knyaz Rurik RUR RUR RUR

®
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NOT 2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.3

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’nin uygulanmasi

Grup’un finansal durumuna ve faaliyetlerine etkisi olan degisiklikler agagidaki gibidir:

e UFRS 3 (Revize) “Isletme Birlesmeleri”: Revize edilmis UFRS 3, isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi, serefiyenin kayitlara alinmasi ile birlesmenin oldugu dénemin finansal sonuglarinin
raporlanmast hususlarina cesitli degisiklikler getirmektedir. S6z konusu degisiklikler, satin alim ile
iliskilendirilen maliyetlerin giderlestirilmesini ve satin alim sirasinda dikkate alinan sartli durumlarda,
raporlama donemi sonrasinda meydana gelen gercege uygun deger degisikliklerinin serefiyeden
diizeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate alinmasini gerektirmektedir. Ancak, revize edilmis standart
tarafindan gecis donemi i¢in imkan saglandigi tizere, Grup revize edilmig UFRS 3’iin gegerli oldugu tarihten
once olusan sarta bagl degisikliklerde meydana gelen gergege uygun deger farkini serefiyeden diizeltmistir.

o UMS 27 (Degisiklik) “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik): Degisiklige tabi tutulmus
UMS 27, bagh ortakligin hisse sahipliginde meydana gelen degisikliklerin 6zkaynak hareketi olarak
degerlendirilmesi gerektigini tanimlamaktadir. Boylelikle s6z konusu 6zkaynak hareketinin serefiyeye veya
kar zarara herhangi bir etkisi olmayacaktir. Ayrica, standart bagl ortaklik zararlarinin ve bagh ortaklik
iizerinde kaybedilen kontroliin muhasebelestirilmesi konusunda da degisiklikler getirmektedir.

Grup’un, finansal durumuna ve faaliyetlerine etkisi olmayan yeni degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:

e UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin Ik Kez Uygulanmas1”

e UFRS 2 (Degisiklik) “Hisse Bazli Odeme - Hakkin Kazanilmas1 ve iptal Edilmesi”

o UFRS 5 (Degisiklik) “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
o UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablolarin Sunumu”

o UMS 36 (Degisiklik) “Varliklarda Deger Diisiikliigii”

e UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Uygun Korumali Enstriimanlar”
e UFRYK 16 “Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi”

e UFRYK 17 “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitim1”

¢ UFRYK 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”

31 Aralik 2010 tarihinden sonra gegerli olacak ve Grup’un, finansal durumuna ve faaliyetlerine etkisi
olmayan yeni standart ve yorumlar asagidaki gibidir:

e UFRS 1 (Degisiklik) “ilk Uygulama Yilinda Karsilastirmali UFRS 7 Notlar1 igin Sinirhi Muafiyet”
(1 Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir) : Degisiklige
tabi tutulmus UFRS 1, ilk kez UFRS’yi uygulayacak olan sirketlerin UFRS 7°’nin gerektirdigi
karsilastirmali agiklamalardan muafiyetine imkan saglar.

o UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemleri i¢in gegerli
olacaktir) : UFRS 9, finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili yeni sartlar getirmektedir.
Standart, Avrupa Birligi (AB) tarafindan heniiz kabul edilmemistir.

o UMS 12 (Degisiklik) “Gelir Vergileri” : UMS 12 asagidaki degisiklikleri igerecek sekilde glincellenmistir:

i)  Aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngorii olarak, UMS 40 kapsaminda ger¢ege uygun deger
modeliyle 6l¢iilen yatirnm amagli gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin, gayrimenkulun
taginan degerinin satig yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi.

i) UMS 16 daki yeniden degerleme modeliyle dlgiilen amortismana tabi olmayan varliklar tizerindeki
ertelenmis verginin her zaman satig esasina gore hesaplanmasi.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.3

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin uygulanmasi (devami)

UMS 24 (Revize) “iliskili Taraf A¢iklamalar” (I Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemleri igin gegerli olacaktir) : Revize standart iliskili taraf tanimina agiklik getirmistir ve kamu iktisadi
tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet ile olan tiim islemlerini agiklama zorunlulugunu
ortadan kaldirmstir.

UMS 32 (Degisiklik) “Finansal Tablolar — Sunum: Hisse fhraglarinin Siniflandiriimasi” (1 Subat 2010
tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemleri i¢in gecerli olacaktir) : Thrag¢ edenin fonksiyonel para
birimi disinda bir para biriminde ihrag edilen hisse senetlerinin muhasebelestirilmesinde uygulanir. Belli
sartlarin saglanmasi durumunda ihra¢ edilen hisselerin uygulama fiyatinin para biriminin nevine
bakilmaksizin hisse ihraglar 6zkaynaklar altinda siniflandirilir. Daha 6nceki uygulamada ise bu tiir hisseler
tirev araclardan kaynaklanan yiikiimliiliik olarak muhasebelestiriliyordu. Degisiklik, UMS 8 “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” kapsaminda geriye doniik olarak uygulanir.

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir) : Yapilan degisiklik, UFRYK 14, “UMS 19 — Tanimlanmis Fayda
Varligmm Sinir1, Asgari Fonlama Kosullari ve Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi”nin beklenmeyen sonuglarini
diizeltmistir. Degisiklikler yapilmadan dnce goniillii olarak pesin ddenen asgari fonlama katkilarmin varlik olarak
taninmas1 miimkiin degildi. UFRYK 14 yaymlandig1 zaman bu durum amaglanan bir durum degildi ve yapilan
degisiklik bu durumu diizeltti. Yapilan degisikliklerin erken uygulanmasi miimkiindiir. Degisiklik, en eski
kargilagtirmali ddnemden baslamak iizere geriye doniik olarak uygulanir.

UFRYK 19 “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araclarla Odenmesi” (I Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gecerli olacaktir) : Yorum, borglu ve alacaklinin
bir finansal borcun kosullarini yeniden belirledikleri ve sonucunda ilgili borcun kismen veya tamamen,
borglunun alacakliya ihra¢ edecegi 6zkaynaga dayali finansal araclarla 6denmesine (borcun &zkaynakla
takasi) karar verdikleri durumlarin nasil muhasebelestirilecegine agiklik getirmektedir. Finansal borcun
defter degeri ile Ozkaynaga dayali finansal aracin makul degeri arasindaki fark kar/ zarar olarak
muhasebelestirilir. Ozkaynaga dayali finansal aracin makul degeri giivenilir bir sekilde 6lgiilemiyorsa
Odenen finansal ylikiimliiliigiin makul degeriyle belirlenir.

Mayis 2010°da UMSK, tutarsizliklar1 gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla tiglincii cergeve
diizenlemesini yayinlamigtir. Degisiklikler icin ¢esitli yiiriirliik tarihleri belirlenmis olup en erken yiiriirliik
tarihi 1 Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin
verilmekle beraber bu iyilestirme projesi heniiz AB tarafindan onaylanmamustir.

Grup’un, finansal durumuna ve faaliyetlerine etkisi olmayacagi diisliniilen yeni degisiklik ve yorumlar
asagidaki gibidir:

UFRS 1 “UFRS’nin ik Kez Uygulanmas1”: Degisiklik;

i)  UFRS’nin ilk kez uygulandig1 sene yapilan muhasebe politikast degisiklikleri durumunda yerine getirilmesi
gereken sartlar konusuna agiklik getirmektedir. S6z konusu degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

ii) UFRS finansal tablolarin yaymlanmasindan 6nce gergeklesen olay kaynakli gercege uygun degerin,
UFRS’nin uygulanmasindan sonra gergeklesse dahi, varsayilan maliyet olarak kullanilmasina izin
vermektedir. UFRS’yi daha 6nceki donemlerde uygulayan isletmeler tarafindan, degisikligin yiirtirlige
girdigi tarihten sonra baglayan ilk yillik hesap doneminde gegmise doniik olarak uygulanabilmektedir.

iii) Oran diizenlemesine tabi faaliyetlerde, maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in varsayilan
maliyet kapsamini genisletmektedir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRYK 13 “Miisteri Sadakat Programlar1” : Miisteri bagimlilik programlarinda bulunan 6diil 6demelerinin
6lgtimiinde kullanilan makul deger tanimin1 agiklayici hale getirilmistir. Degisiklik, gegmise doniik olarak
uygulanabilmektedir.
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2.3

24

2.5

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’nin uygulanmasi (devami)

Grup, asagidaki degisiklik ve yorumlarin konsolide finansal tablolara etkisini degerlendirmektedir:

e UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” : Degisiklik;

i) UFRS 7 “Finansal Araglar — Aciklamalar”’, UMS 32 “Finansal Araglar — Sunum” ve UMS 39
“Finansal Araglar — Muhasebelestirme ve Olgme”de yapilan ve kosullu bedele iliskin muafiyeti
kaldiran degisikliklerin UFRS 3’iin (2008’de yeniden diizenlenen) uygulanmaya baslamasindan 6nce
olan igletme birlesmelerinden dogan kosullu bedeller i¢in gecerli olmamasina agiklik getirmektedir.
Degisiklik, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir.

ii) Miilkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki oransal pay1 olarak ifade
edilen azinlik paylarmin bilesenlerini 6l¢me segeneklerinin (ger¢ege uygun deger ya da miilkiyet hakki
veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki oransal payr iizerinden) kapsamini
siirlamaktadir. Degisiklik, 1 Temmuz 2010’dan sonra baslayan yillik donemlerde ve isletmenin
UFRS 3 (Revize) uygulamaya basladig: tarihten itibaren ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

iii) Bir isletmenin (bir isletme birlesmesinde) satin aldig1 isletmenin (zorunlu ya da goniillii) hisse bazl
ddeme islemlerinin degistirilmesinin muhasebelestirilmesini zorunlu hale getirmektedir. Degisiklik, 1
Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gecerlidir ve gecmise doniik
olarak uygulanacaktir.

o UFRS 7 “Finansal Araglar — Ag¢iklamalar” : Degisiklik, finansal araglardaki risklerin icerigi ve kapsamiyla
ilgili nicel ve nitel aciklamalar arasindaki etkilesimi vurgular. Degisiklik gecmise doniik olarak
uygulanacaktir.

e UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” : Degisiklik, igletmenin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal
tablo dipnotlarindaki 6zkaynak kalemlerinin her biri igin diger kapsamli gelire iligkin bir analizi sunmasi
gerekliligine agiklik getirmektedir. Degisiklik gecmise doniik olarak uygulanacaktir.

e UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” : Degisiklik, UMS 27°nin UMS 21 “Kur Degisimin
Etkileri”, UMS 31 “Is Ortakliklarr” ve UMS 28 <“Istiraklerdeki Yatirimlar” standartlarinda yaptigi
degisikliklere aciklik getirmektedir. lyilestirme, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da sonrasinda baslayan hesap
donemleri i¢in ve UMS 27’nin daha erken uygulanmasi durumda 1 Temmuz 2009 tarihi itibariyle ileriye
doniik olarak uygulanacaktir.

e UMS 34 “Ara Donem Raporlama” : Degisiklik, UMS 34’te yer alan agiklama ilkelerinin nasil
uygulanacagina rehberlik etmekte ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerine ve siniflamalarina etki
etmesi muhtemel durumlarda, finansal araclarin gercege uygun deger hiyerarsisinde transfer edilmesi ve
kosullu varlik ve yiikiimliliiklerin degismesi durumlarinda yapilmasi gereken aciklamalara ekleme
yapmaktadir. Degisiklik gegmise doniik olarak uygulanacaktir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Grup’un muhasebe tahminleri bir 6nceki mali yil ile tutarli olarak uygulanmis olup, Grup’un muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisiklik yoktur.

Netlestirme / Mahsup
Konsolide finansal tablolarda yer alan finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili degerleri netlestirmeye izin
veren yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri net bazda

tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda, konsolide finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir.
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2.6

2.7

2.8

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, ana sirket olan Anadolu Efes ile bagli ve miisterek yonetime tabi ortakliklarinin
ayni tarih itibariyle diizenlenen finansal tablolarini icermektedir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen
sirketlerin finansal tablolar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 ve sunum bigimleri gozetilerek,
SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmustir.

Bagl ortakliklar, Anadolu Efes’in dogrudan ve/veya dolayli olarak kontrol ettigi hisseler neticesinde oy
hakkmin %50’den fazlasim kullanma yetkisine sahip oldugu ve sirketin operasyonlarindan kar saglama
amactyla faaliyet ve finansman politikalarimi ydnlendirebildigi sirketleri ifade eder. Bagli ortakliklar tam
konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis, dolayisiyla kayitli bagli ortaklik degerleri, ilgili
Ozkaynaklar1 karsiliginda netlestirilmistir. Bagli ortakliklarin ana ortaklik digt hak sahiplerine atfedilen
6zkaynak ve net donem karlari1, konsolide bilango ve gelir tablosunda azinlik paylari olarak gosterilmektedir.

Miisterek yonetime tabi ortakliklar, Grup’un ve bir veya daha fazla miitesebbis ortagin miisterek kontroliine
tabi olan ve sozlesme ile ekonomik bir faaliyetin iistlenildigi sirketlerdir. Miisterek yonetime tabi ortakliklar,
oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak, diger bir ifade ile Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliktaki varlik,
yiikiimliiliik, gelir ve giderlerindeki paymin hissesi oraninda dahil edilmesi yoluyla konsolide edilmektedir.

Istirakler, Grup’un genel olarak oy hakkinmn %20 ile %50’si arasina sahip oldugu ve Grup’un bagh veya
miisterek yonetime tabi olan ortaklig1 sayilmayan ancak iizerinde etkisinin bulundugu sirketlerdir. Grup’un
istirakleri 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilmistir.

Istirakler konsolide bilangoda, maliyetlerine Grup’un istiraklerin net varliklarindaki paymnda, alim sonrasi
olusan degisikliklerin eklenmesi ve herhangi bir deger diisiikliigii karsiliginin ayrilmasiyla gosterilmektedir.
Konsolide gelir tablosu, Grup’un istiraklerinin faaliyet sonuglarindaki payini yansitmaktadir.

Grup sirketleri arasindaki bakiyeler ve islemler, sirketler arasi karlar ile gerceklesmemis karlar ve zararlar
dahil olmak tizere elimine edilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer durumlardaki islemler ve olaylar igin
uygulanan benzer muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmustir.

Sirket satin almalarinin muhasebelestirilmesi igin satin alma metodu uygulanmaktadir. Y1l igerisinde alinan
ya da satilan bagl ortakliklar, miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler, konsolide finansal tablolara
satin alindiklar tarihten itibaren ya da satildiklar tarihe kadar dahil edilmislerdir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit, banka mevduatlar1 ve tutar1 belirli nakite kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli,
yiiksek likiditeye sahip olan, vadesi 3 ay veya daha kisa siireli olan yatirimlart icermektedir. Ters repo
anlagmalart dahilinde yapilan 6demeler de nakit ve nakit benzerlerine dahil edilir.

Ticari Alacaklar ve Siipheli Alacak Karsihgi

Grup tarafindan bir aliciya {iriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar, ortalama 5-90 giin
icerisinde tahsil edilmektedir. Fatura {izerindeki degerlerle kayda alinmakta olan ticari alacaklar, siipheli
ticari alacak karsilig1 diisiilmiis net degerleri ile taginmaktadirlar.

Stipheli alacak karsiligi, ticari alacagin tahsilinin miimkiin olmadigi durumlar belirdigi anda ayrilmaktadir ve

gider olarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Karsilik, alacagin kayitli degeri ile teminatlardan
ve giivencelerden tahsil edilebilecek tutar olan tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir.
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2.9

2.10

2.11

2.12

iliskili Taraflar

Bir sirketin iligkili taraf olarak tanimlanmasi, sirketlerden birinin dogrudan veya dolayli olarak digeri
iizerinde kontrol giiciine sahip olmasi veya diger sirketin finansal ve idari konulardaki kararlarina 6nemli
6l¢iide etki etmesini saglayacak payinin olmasi veya Grup’un istiraki olmasina bagli olarak belirlenmektedir.
[liskili taraflar ayrica esas sahip olan sahislar, yonetim ve Grup’un yénetim kurulu iiyeleri ve ailelerini de
kapsamaktadir. Tliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar maliyet bedeli iizerinden
muhasebelestirilmektedir. Iliskili taraflarla yapilan islemler, iliskili taraflar arasinda kaynaklarm, hizmetlerin
ya da ytikiimliiliiklerin bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Stoklar

Stoklar, yar1 mamuller dahil, stok deger diisiikliigii karsilig1 ayrildiktan sonra net gergeklesebilir deger veya
maliyet degerinden diisiik olani ile degerlenmistir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan stoklari
tamamlama ve satigsa hazir duruma getirebilmek icin yapilmas: gereken tahmini harcamalarin diisiilmesinden
sonraki degerdir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu kullanilarak hesaplanmistir. Mamul ve yart mamullerin
maliyetine, ilk madde ve malzeme, direkt is¢ilik ve sabit ve degisken genel iiretim giderleri belli oranlarda
normal faaliyet kapasitesi goz Oniinde tutularak dahil edilmistir. Kullanilamaz durumdaki stoklar ise
kayitlardan ¢ikarilmigtir.

Canh Varhklar

Grup’un canlt varliklari, Anadolu Etap’in sahip oldugu dikili meyve agaclar1 fidelerinden olusmaktadir.
Canli varlik kategorisinde degerlendirilen bu ekili fideler, miktarlarinin diisiik olmasi, aktif ve makul piyasa
degerlerinin bulunmamasi nedeniyle, UMS 41 hiikiimlerine gore maliyet bedeli esas alinarak
muhasebelestirilmistir.

Finansal Yatirnmlar

Grup, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”ye uygun olarak finansal varliklarini
“satilmaya hazir finansal varliklar” kategorisinde siniflandirmistir. Satilmaya hazir finansal varliklar, likidite
ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve
belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglardir. Bu finansal varliklar, yonetimin bilango
tarihinden sonraki on iki aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadikca veya isletme
sermayesinin artirtlmasi amactyla satigina ihtiya¢ duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi halde
donen varliklar olarak smiflandirilir. Grup yonetimi, bu finansal araglarin siniflandirmasini, satin alindiklar
tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup, diizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gegirmektedir.

Tiim finansal varliklar ilk olarak varliklarla ilgili elde etme giderleri dahil, varligin ger¢ek degeri olan
maliyetleri ile gosterilmektedir. Ik kayittan sonra, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis
yatirimlar gergege uygun bedeli {izerinden degerlendirilir. Finansal piyasalarda aktif olarak islem goren
yatirimlarin ger¢ege uygun degerleri bilango tarihindeki menkul kiymetler borsasi makul degeri ile belirlenir
ve degerleme sonucu ortaya ¢ikan negatif veya pozitif farklar konsolide finansal tablolarda, kapsamli gelir
tablosunda yer alan “satilmaya hazir finansal varliklar deger artig1” kalemi igerisinde izlenmektedir.

Aktif bir piyasada kote olmayan ve gercek degeri alternatif degerleme yontemleriyle gilivenilir bir sekilde
Olciilemeyen satilmaya hazir olarak siiflandirilmig olan finansal varliklar, maliyet degeriyle 6l¢iilmektedir.
Bu finansal varliklarin tasidigi degerler her bilango tarihinde deger diisiikliigii karsiligi icin yeniden
incelenmektedir.

Tiim finansal varlik alim ve satimlari Grup’un varligi almayi veya satmayi taahhiit ettigi tarihte kayitlara
yansitilir.
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2.13

2.14

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigii karsiliginin
ayrilmasi suretiyle gosterilmektedir. Grup’un sahip oldugu arsalar amortismana tabi degildir. Amortisman,
asagidaki tahmini ekonomik 6miirleri iizerinden “dogrusal amortisman’’ yontemi kullanilarak hesaplanmistir.

Binalar ve yeriistli diizenlemeleri 10-50 y1l
Makine ve ekipman 4-20 y1il
Ozel maliyetler 4-15 y1l
Mobilya ve demirbaglar 3-15yil
Motorlu araglar 5-10 y1l
Geri doniisiimli siseler ve kasalar 5-10 yil
Diger maddi duran varliklar 2-14 yil

Maddi duran varliklarin bilangodaki degerleri, olaylar ve durumlarin bilangoda taginan degerlerinden paraya
cevrilemeyecegi durumlarda, deger diisiikliigii i¢in gozden gecirilir. Bdyle bir belirti varsa ve varligin
bilangoda taginan degeri, tahmin edilen gergeklesebilir degerini gecerse, bu varliklar ya da nakit yaratan
kalemler gerceklesebilir degerlerine getirilir. Maddi duran varliklarin gergeklesebilir degeri net satis fiyati
veya kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degerini bulurken, tahmin edilen
gelecekteki nakit akimi, elde edilecek naktin bugiinkii piyasa kosullarindaki bedelini ve o varliga 6zgii
riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerlerine indirgenir. Bagimsiz nakit akimi
yaratmayan bir varlik i¢in kullanimdaki net defter degeri, varligin dahil oldugu nakit akimi saglayan kalemler
grubu i¢in belirlenir. Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artis,
onceki yillarda deger diisiikliigliniin finansal tablolara alinmamig olmasi halinde olusacak olan defter degerini
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmayacak sekilde gelir tablosuna kaydedilir (Not 18).

Grup depozitolu siseleri maddi duran varlik olarak kabul etmektedir. Depozitolu siselerden kaynaklanan
yiikiimliiliikler, diger bor¢lar hesabinda yansitilmaktadir. Grup ayrica iriinlerini depozitosuz siselerde de
satmaktadir. Grup’un bu satislardan kaynaklanan bir depozito yiikiimliiliigli bulunmamaktadir.

Maddi duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi arttiran nitelikteki
yatirim harcamalar1, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini
faydali 6mrii iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bir isletmenin satin alinmasindan bagimsiz olarak elde edilen maddi olmayan duran varliklar maliyet bedeli
iizerinden aktiflestirilmektedirler.

Bir igletmenin alinmasinin bir parcasi olarak elde edilen maddi olmayan duran varliklar, ilgili varligin rayig
bedelinin giivenilir bir sekilde dlgiilebildigi durumlarda aktiflestirilir. Gelistirme giderleri disinda, bir isletme
icerisinde yaratilmis olan maddi olmayan duran varliklar aktiflestirilmemektedir ve harcama yapildigi yilin
karindan diigiilmektedir. Promosyon ve pazarlama aktiviteleri ile ilgili malzemeler, ilgili malzemelere ulasma
hakki dogdugunda gider olarak kaydedilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar, dogrusal amortisman
yontemine gore ilgili varhigm tahmini ekonomik 6mrii boyunca itfa edilmektedirler. Isletme birlesmesi
kapsaminda makul deger esasina gore hazirlanmis finansal tablolarda olusan maddi olmayan duran varliklar,
ekonomik Omiirlerinin siirsiz olmast durumunda amortismana tabi tutulmamaktadir ve tasidiklar1 degerlerin
gerceklesmeyecegi durum ve sartlar gecerli ise deger diisiikliigii i¢in yilda en az bir kez gbzden gegirilirler.

a) Markalar

Markalar, Yurtdigi Bira Operasyonlari’ndan gelmekte olup, isletme birlegsmelerinin bir pargasi olarak
elde edilen markalar iktisap tarihindeki gergcege uygun degeriyle, ayr olarak elde edilen markalar
maliyet degeriyle finansal tablolara yansitilirlar. Grup’un markalar1 sinirsiz faydali émre sahip nakit
yaratan birimler olarak degerlendirilmistir. Markalar sinirsiz faydali 6mre sahip olmalari nedeniyle itfa
edilemez. Markalar yillik olarak deger diistikliigii testine tabi tutulmaktadir.
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2.15

Maddi Olmayan Duran Varhklar (devami)
b) Siseleme ve Dagitim Anlasmalari

Konsolidasyon kapsaminda, CCI tarafindan 2005 ve 2009 yillarinda satin alian bagh ortakliklarin ve
2008 yilinda satin alinan miisterek yonetime tabi ortakligin rayi¢c deger esasina gore hazirlanmis
finansal tablolarinda olusan maddi olmayan duran varliklar The Coca-Cola Company ile yapilmis olan
"Siseleme ve Dagitim Anlagmalari"ni igermektedir. Grup yonetimi siseleme ve dagitim anlagmalarinin
stireleri dolduktan sonra da herhangi bir ek maliyet olmaksizin yenilenmesini beklediginden dolayi bir
stire kisitlamasina gerek gérmemistir. Bu nedenden dolay1 anlagmalarin ekonomik émiirlerinin sinirsiz
olmasi sebebiyle, olusan sdzkonusu maddi olmayan duran varliklar amortismana tabi tutulmamaktadir.
Siseleme ve dagitim anlagmalari y1llik olarak deger diistikliigii testine tabi tutulmaktadir.

¢) Haklar

Isletme birlesmelerinin bir pargasi olarak elde edilen haklar iktisap tarihindeki gercege uygun degeri ile
ayr1 olarak elde edilen haklar maliyet degerleriyle finansal tablolara yansitilirlar. Konsolide finansal
tablolarda yer alan haklar, biiyiik 6l¢iide su ile ilgili kaynak kullanim haklarindan olugmakta ve 10 ila
40 y1l olan kullanim siirelerine uygun olarak dogrusal amortisman yontemine gore itfa edilmektedir.

d) Yazilimlar

Yeni yazilimlarin alig maliyeti, s6z konusu yazilimin ilgili donanimlarin bir pargasi olmamasi halinde
aktiflestirilir ve maddi olmayan duran varlik olarak smiflandirilir. Yazilimlar dogrusal amortisman
yontemi ile 1 ila 5 y1l arasinda itfa edilir.

Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayn tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir.

Grup tarafindan, 1 Ocak 2010 tarihinden Once gerceklestirilen isletme birlesmeleri, yeniden diizenlenme
oncesi UFRS 3 kapsaminda, satin alma yontemine gére muhasebelestirilir. Bu yontemde iktisap maliyeti,
alim tarihinde verilen varliklarin gergege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari, degisimin yapildigi tarihte
varsayllan veya katlanilan yiikiimliiliikler ve buna ilave iktisapla iligkilendirilebilecek maliyetleri igerir.
Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya gikacak olaylara bagli olarak maliyetin diizeltilebilecegini
ongoren hiikiimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda,
edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu diizeltme dahil eder.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin
tanimlanabilir varlk, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31 Aralik
tarihi itibariyle) veya sartlarin deger disiikligiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger
diisiikliigi testine tabi tutulur. Serefiye iizerinden hesaplanan deger disiikligii zararlari, takip eden
donemlerde s6z konusu deger disiikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile
iligskilendirilemez. Serefiye, deger diistikliigii testi sirasinda nakit iireten birimler ile iliskilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerindeki
iktisap edenin paymnin isletme birlesmesi maliyetini asmas1 durumunda ise fark konsolide gelir tablosuyla
iliskilendirilir (negatif serefiye).

Ortak kontrol altinda gergeklesen igletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde ise isletme birlesmesine
konu olan varlik ve yiikiimlikler kayitli degerleri ile konsolide finansal tablolara alinir. Bu islemler
sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz.
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2.16

isletme Birlesmeleri ve Serefiye (devami)

1 Ocak 2010 tarihinden sonra gergeklesen isletme birlesmelerinde, Grup 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle gecerli
olan yeniden diizenlenmis UFRS 3 standardini uygulamustir.

Yeniden diizenlenmis UFRS 3, isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesine iliskin finansal tablolara
alman serefiyenin tutari, birlesme tarihinde raporlanan kar ve zarar ve ileriki donemlerde raporlanacak kar ve
zarara etkisi bulunan bazi degisiklikler ortaya koymaktadir. Bu degisiklikler birlesme esnasinda dogan
maliyetlerin giderlestirilmesini ve kosullu bedelin gercege uygun degerindeki degisimlerin (serefiyenin
diizeltilmesi yerine) gelir tablosunda gosterilmesini icermektedir. Ancak, revize edilmis UFRS 3 tarafindan
gecis donemi icin imkan saglandigi iizere, Grup revize edilmis UFRS 3’tin gecerli oldugu tarihten once
olusan sarta bagli degisikliklerde meydana gelen gercege uygun deger farkini serefiyeden diizeltmistir.

Grup, ana ortaklik disi ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait hisselerin alig
ve satig islemlerini Grup’un 6zkaynak sahipleri arasindaki igslemler olarak degerlendirmektedir. Buna bagl
olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan payi
nispetindeki net varliklarinin kayitli degeri arasindaki fark 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

Finansal Borglar

Biitiin finansal borglar ilk olarak alinan tutarlarin ger¢ek degeri olan maliyet bedellerinden, piyasaya ¢ikartma
maliyetleri diisiildiikten sonra kayitlara alinmaktadirlar. Ilk kayda alims tarihinden sonra, finansal borglar
izleyen donemlerde gegerli faiz orani kullanilarak, iskonto edilen maliyet bedeli {izerinden degerlendirilirler.
Iskonto edilen maliyet bedeli, piyasaya c¢ikartma maliyetleri ve iskontolar veya primler gdz Oniinde
bulundurularak hesaplanmaktadir. Finansal borglarla ilgili yiikiimliiliikler ortadan kalktiginda, bu finansal
borglarla ilgili karlar ve zararlar, net kar veya zarara kaydedilmektedirler.

Grup’un bilango tarihinden itibaren 12 ay i¢in yikimliiliigii geri ddemeyi erteleme gibi kosulsuz hakki
bulunmuyorsa finansal borglar, kisa vadeli yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

a) Finansal Kiralama

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu ve miilkiyetin biitiin 6nemli risklerinin ve getirilerinin
fiili olarak kiralama siiresi sonunda Grup’a gectigi maddi varliklari, konsolide bilancoda kira baslangig
tarihindeki gercege uygun degeri ya da, daha diisiikse minimum kira 6demelerinin bilango tarihindeki
bugiinkii degeri iizerinden yansitmaktadir.

Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliiliik, kalan tutar {lizerinde sabit bir faiz orami
saglamak i¢in, 6denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirilmistir. Finansal kiralama islemine konu
olan maddi varligin ilk edinilme asamasinda katlanilan masraflar da maliyete dahil edilir. Finansal
kiralama yolu ile elde edilen maddi varliklar, tahmin edilen ekonomik émiirleri tizerinden amortismana
tabi tutulur.

b) Operasyonel Kiralama
Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarimi elinde bulundurdugu kira sdzlesmeleri, operasyonel kiralama

olarak adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama ddemeleri, kiralama siiresi boyunca
dogrusal yontem kullanilarak gider olarak kayitlara alinmaktadir.
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2.18

2.19

Donem Vergi Gideri ve Ertelenmis Vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas1 kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, bilango tarihi itibariyle Grup'un bagli ve miisterek yoOnetime tabi ortakliklarinin
yatirimlarmin faaliyet gdsterdigi iilkelerde ytirtirliikte olan vergi kanunlart dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliligi metodu dikkate alinarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal
raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gegici farklardan olusan vergi
etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir tiim gegici farklar
iizerinden hesaplanir. Ozkaynak icerisindeki unsurlara iliskin ertelenmis vergi, gelir tablosunda degil
Ozkaynak altinda gosterilir. Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gegici farklarin ve kullanilmamis vergi
zararlarinin ileride indirilebilmesi igin yeterli karlarin olusmast miimkiin goriiniiyorsa, tiim gecici farklar ve
kullanilmamis vergi zararlari iizerinden ayrilir. Her bilango doneminde, ertelenmis vergi varliklari gdzden
gecirilmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimalini géz dniine alarak muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis
vergi varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin gergeklesecegi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilecegi donemlerde olugmasit beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibariyle uygulanan vergi
oranlar1 (vergi mevzuati) baz alinarak hesaplanir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenmis vergi
varlik ve ylikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
a) Tammlanan Fayda Plam

Grup’un Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketleri, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet
verdikten sonra emeklilik nedeni ile igten ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle igine
son verilen personele belirli miktarda kidem tazminat1 6demekle yiikiimlidiir. Kidem tazminati, tahmin
edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesine iliskin, ilgili
sirketin kendi deneyiminden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde
gegerli olan devlet tahvili oranlar1 kullanilarak, indirgenmis net degerinden kaydedilmesini ongoéren
“projeksiyon metodu” kullanilarak hesaplanmis ve konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

b) Tanimlanan Katki Planlar

Grup’un Tirkiye’de faaliyet gosteren sirketleri, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal
sigortalar primi 6demektedir. Bu primler 6dendigi siirece baska yiikiimliiliikk kalmamaktadir. Bu primler
tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

¢) Uzun Vadeli Tesvik Planlar:

Grup’un Tirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerinde, belirli bir kidemin iizerindeki ¢alisanlarina 6denen
“uzun vadeli tesvik plan1” adi altinda sagladig bir fayda bulunmaktadir. Konsolide finansal tablolarda
tahakkuk etmis olan uzun vadeli tesvik plami karsiligi, gelecekteki olas1 yilikiimliiliiklerinin tahmini
toplam karsiligimin mali tablo tarihine indirgenmis degerini ifade eder.

Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler
a) Karsihiklar

Karsiliklar ancak Grup’un gecmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikiimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik c¢ikar saglayan kaynaklarm elden
cikarilma olasiligi mevcut ise ve yilikiimliiliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
alinir. Paranin zaman igerisindeki deger kaybi onem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi
muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilr. Indirgenmis deger
kullanildiginda, zamanin ilerlemesinden dolay1 karsiliklarda meydana gelebilecek artislar faiz gideri
olarak kaydedilir.
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2.19 Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

b) Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler

Sarta bagl yilikiimliliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise
konsolide finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise
konsolide finansal tablolara yansitilmayip, ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde
dipnotlarda agiklanir.

2.20 Yabanci Para Cinsinden islemler

2.21

2.22

2.23

Yabanci para cinsinden yapilan islemlerin ¢evrimi yapilirken, islem tarihinde gegerli olan ilgili kurlar esas
alinir. Olusan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna yansitilir. Grup’un Tiirkiye’de
yerlesik sirketlerinde yabanci para cinsinden bilanco kalemlerinin ¢evriminde kullanilan Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi donem sonu doviz alis kurlar1 asagidaki gibidir:

Tarih USD/TL(tam) EURO/TL(tam)
31 Aralik 2010 1,5460 2,0491
31 Aralik 2009 1,5057 2,1603

Yabanci bagli veya miisterek yonetime tabi ortakliklarin bilango kalemlerinin ¢evrilmesinde, bilango
tarihinde gegerli olan déviz kurlari, 6zkaynak kalemlerinin ¢evrilmesinde islem tarihindeki doviz kurlar1 esas
alinir. Gelir tablosu ise donemin ortalama doviz kurlar1 esas alinarak c¢evrilir. Konsolide edilen bagli ve
miisterek yonetime tabi ortakliklarin 6zkaynak hesaplarina iligkin deger ile istirak degerinin, Tiirk Lirasi’na
kars1 degisim orani arasindaki sapmadan kaynaklanan farklar 6zkaynaklar igerisinde “yabanci para ¢evrim
farklar1” olarak yansitilir.

Yabanci para cinsinden raporlama yapan bir sirketin satin alinmasindan dogan serefiye ve defter degeri ile
ilgili diizeltmeler, satin alan sirketin varlik ya da yiikiimliiligii olarak kabul edilir ve bilango tarihindeki
gecerli olan doviz kurundan kaydedilir. Yabanci para cinsinden raporlama yapan bir sirketin elden
¢ikartilmasinda ise yabanci para ¢evrim farklar1 gelir tablosunda elden ¢ikartma ile ilgili gelir-gider olarak
kabul edilir.

Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda smiflandirilir. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili maliyetler,
vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diigiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Temettii Bor¢lar

Temettli borglar1 kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi dénemde yiikiimliilik olarak konsolide
finansal tablolara yansitilir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Grup, bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme

gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarimi etkileyen hususlar olmalari halinde
konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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2.24

2.25

2.26

2.27

2.28

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Gelirler, Grup’a ekonomik getiri saglanmasi olasilig1 oldugu ve gelirin giivenilir olarak dlgiilebilmesinin
miimkiin oldugu zaman kayitlara alinmaktadirlar. Gelirler, iade ve indirimler, katma deger ve satisla ilgili
vergiler disiildiikten sonra net olarak belirtilmektedirler. Gelirler, asagida belirtilen kayda alim olgiitleri
dikkate alinarak kayitlara alinmaktadir:

a) Satislar

Gelir, {iriinlerin sahipliginin 6nemli risklerinin ve miikafatlarinin aliciya gegtigi ve gelirin tutar
giivenilir olarak 6lgiilebildigi zaman kayitlara alinmaktadir.

b) Faiz Geliri

Faiz geliri, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, konsolide gelir tablosunda
“finansal gelirler” hesabina siniflanmaktadir.

¢) Temettii Geliri

Temettii gelirleri, dagitilan kar1 tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig1 tarihte kayitlara alinmaktadir.
Borclanma Giderleri

Bor¢lanma giderleri, faiz giderleri ve bor¢lanma ile ilgili diger maliyetleri icermektedir. Eger bor¢lanma
gideri, O6zellikli bir varligin elde edilmesi veya ingaasi icin atfedilebilir ise aktiflestirilmektedir. Bunun
digindaki bor¢lanma giderleri olustuklari tarihte giderlestirilmektedir.

Boliimlere Gore Raporlama

Grup Yonetimi’nin performansi degerlendirdigi ve kaynak dagilimina karar vermek igin kullandig: bilgileri
iceren li¢ faaliyet boliimii bulunmaktadir. Bu ii¢ ana faaliyet boliimii, Sirket tarafindan yonetilen Tirkiye
Bira Operasyonlar1 (Tiirkiye Bira), EBI tarafindan yonetilen Yurtdis1 Bira Operasyonlar1 (Yurtdisi Bira) ve
CClI tarafindan yénetilen gazli ve gazsiz alkolsiiz igecek operasyonlar1 (Mesrubat)’dir.

Boliimlerin performansmin diizenli olarak degerlendirilmesinde amortisman, itfa giderleri ve nakit ¢ikisi
gerektirmeyen giderler oncesi faaliyet kart (FAVOK) dikkate almmmaktadir. Grup Yénetimi, boliim
performanslarinin degerlendirilmesinde FAVOK’ii ayni endiistride yer alan sirketlerle karsilastirilabilirligi
acisindan en uygun yontem olarak gérmektedir (Not 5).

Hisse Basina Kazancg

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse basima kazang, ana ortakliga ait net karin, raporlama dénemleri
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bdliinmesiyle bulunmaktadir. Tiirkiye’de
sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yillar kazanglarindan ve yasal finansal
tablolarinda tasidiklar1 enflasyon diizeltme farklarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler.

Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basma kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Nakit Akim Raporlanmasi
Nakit akim tablosunda déneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine bagli olarak
raporlanir. Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirimla ilgili kullandig1 ve elde ettigi nakit

akimlari, finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar1 ise finansman ile ilgili kullandig1 ve bunlarin geri
6demelerini gosterir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.29

Varsayimlarin Kullanilmasi

Finansal tablolarin hazirlanmasi, yonetimin raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini ve raporlama tarihi
itibariyle vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitlerin gosterimini etkileyecek varsayimlar ve tahminler
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Varsayimlar diizenli
olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltme kayitlar1 yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda
yansitilmaktadirlar. Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar
ve bilanco tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz Oniinde
bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

a)

b)

©)

d)

e)

Stipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandigi
tutarlart yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iliskili
kurulus ve anahtar miisteriler disinda kalan bor¢lularin gegmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri
ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden
goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir (Not 10).

Stok deger diistikliigli ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gecmisten geldigi
incelenmekte, teknik personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi  belirlenmekte ve
kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler igin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net
gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satig fiyatlar1 ve yil i¢inde verilen ortalama iskonto
oranina iliskin veriler kullanilip, katlanilacak satis giderlerine iliskin tahminler yapilmaktadir (Not 13).

Grup, belirlenmis olan muhasebe politikalar ¢ergevesinde, maddi duran varliklar, sinirsiz faydal dmre
sahip maddi olmayan duran varliklar ve serefiye kayitli degerlerini yilda bir kez veya sartlarin deger
disiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii testine tabi tutmaktadir. 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle maddi duran varliklar, sinirsiz faydali 6mre sahip maddi olmayan duran
varliklar ve serefiye kayitli degerlerini geri kazanilabilir degeri ile karsilastirilarak deger diisiikliigii
testine tabi tutulmustur. Geri kazanilabilir deger, net satig fiyati ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Bu hesaplamalarda, yonetim kurulu tarafindan onaylanan ii¢ yillik donemi kapsayan finansal biitgeyi
temel alan vergi oncesi serbest nakit akim tahminleri esas alinmistir. Ug yillik dénemden sonraki
tahmini serbest nakit akimlar1 beklenen biiylime oranlar1 kullanilarak 5 ila 10 y1l i¢in hesaplanmistr.
Tahmini vergi dncesi serbest nakit akimlari iskonto edilerek pesine getirilmistir. Faaliyette bulunulan
piyasalardaki biiyiime oranlari, kisi bast gayrisafi yurti¢i hasila ve fiyat indeksleri gibi bilgiler dis
kaynaklardan edinilmistir. Mamul ve hammadde fiyatlari, isletme sermayesi gereksinimleri ve sabit
kiymet yatirnmlart gibi degiskenlerle ilgili tahminler Grup’un Ongoriileri ve ge¢cmis donem
gerceklesmelerine gore yapilmistir. S6z konusu calismada, yonetim kurulu tarafindan onaylanan
stratejik i planlarini temel alan nakit akim tahminleri kullanilmis ve deger diistikliigii tespit
edilmemistir. Deger diisiikliigii testi i¢in faaliyet boliimleri igerisinde kullanilan ana tahminlerde sabit
biiylime orant %1,00 ile %3,00 arasinda (31 Aralik 2009 - %1,00 ile %3,00) , vergi sonrasi iskonto
orani ise %9,59 ile %13,05 arasinda alinmustir (31 Aralik 2009 - %10,33 ile %14,40).

Kidem tazminati iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve ¢alisanlarin ayrilma oranlarmi iceren
birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir (Not 24).

Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olugmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasimnin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi taginan ve kullanilmamig birikmis zararlar ile her tiirlii gecici farklar
iizerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren y1l i¢in Grup’un gelecek donemlerde
vergilendirilebilir karmin olduguna dair kullanilan varsayimlar yeterli oldugundan ertelenmis vergi
aktifi kaydedilmistir (Not 35).

Grup bilango tarihi itibariyle gerceklesmemis tiirev enstriimanlarinin degerlemesini yaparken, 31 Aralik
2010 tarihinde ileriye doniik tahmin edilen piyasa faiz oranlarini kullanmistir (Not 39). Bu faiz
oranlarinin kullanilmast sonucu ortaya c¢ikan makul deger farklart konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.
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NOT 3. iSLETME BiRLESMELERI

2010 Yih ile flgili islemler

Satin Almalar

Sirket, 2010 yil1 igerisinde, EBI ¢ikarilmig sermayesinin yaklasik %26,531inii temsil eden 11.219.811 adet depo
sertifikasin1 (depo sertifikalarinin her biri EBI’'nin bes adet hissesini temsil etmektedir), sertifika basina 17,00
USD’den olmak iizere, toplam 290.456 TL bedelle iktisap etmistir. EBI’nin net varlik degeri ile iktisap bedeli
arasindaki 5.041 TL tutarindaki pozitif fark UMS 27 kapsaminda ana ortakliga ait 6zkaynaklar altinda “diger
yedekler” hesabinda muhasebelestirilmistir.

Anadolu Efes’in, EBI’'nin ¢ikarilmig sermayesindeki sahiplik oraninin %95’in {izerine ¢ikmasiyla birlikte, Anadolu
Efes, kalan EBI hisselerini, Hollanda Medeni Kanunu 2:92a maddesi uyarinca Hollanda'nin Amsterdam sehrindeki
ilgili Ticaret Yiiksek Mahkemesi’ne yapacagi basvuru ile zorunlu satin alma prosediirlerini izleyerek satin alma
niyetinde oldugunu agiklamistir. Zorunlu satin alma prosediirii ilan1 2010 yili Haziran ay1 igerisinde yapilmis ve
satin alma siireci 2010 yil1 Ekim ay1 icerisinde tamamlanmustir.

2010 yili Haziran ayinda Amsterdam’da yapilan EBI’'min olaganiistii genel kurul toplantisinda, EBI depo
sertifikalariin Ingiltere Kotasyon Kurumu resmi listesi kaydinin feshine ve Londra Borsasi’ndaki kotasyonunun
sona erdirilmesine karar verilmistir. Bunun yanisira, EBI ile The Bank of New York Mellon arasinda 20 Ekim 2004
tarihinde yapilan anlasmada da s6z konusu kotasyon iptaline izin verecek sekilde degisiklik yapilmasina karar
verilmistir. Ilgili degisikligin EBI olaganiistii genel kurul toplantisindan hemen sonra yiiriirliige girmesiyle,
kotasyon 6 Ekim 2010 tarihi itibariyle sona ermistir.

EBI, 2010 yili Temmuz ay1 igerisinde, Rusya’nin Moskova sehrinde mukim malt {iretim sirketi Mutena Maltery’nin
%80,02 oranindaki hissesine sahip olan OAO Knyaz Rurik’in %62,96 oranindaki hissesini, Moskova Sehri Varlik
Satig Birimi’nden agik artirma siireci sonucunda 18.608 TL bedelle iktisap etmistir. Gerekli rekabet kurulu izninin
Agustos ay1 igerisinde alinmasi ile birlikte Knyaz Rurik konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon metoduyla
dahil edilmistir. Knyaz Rurik’in UFRS 1 kapsaminda makul deger esasina gdre hazirlanmig finansal tablolar
iizerinden hesaplanan net varliklar1 ile alim maliyeti arasindaki 1.373 TL tutarindaki fark ve “uzun vadeli finansal
yatirimlar” igerisinde muhasebelestirilen Mutena Maltery’nin, tam konsolidasyon kapsamina dahil edilmesi sonucu,
%19,98 oranindaki hissesi ile ilgili ortaya ¢ikan (1.580) TL tutarindaki gercege uygun deger farki, konsolide gelir
tablosunda “diger faaliyet gelirleri” hesabinda net olarak gosterilmistir.

Knyaz Rurik’in makul deger esasina gore hazirlanmis finansal tablolarindaki net varliklariin toplam gergege uygun
degeri asagidaki gibidir:

Gergege Uygun Deger
Nakit ve nakit benzerleri 1.666
Ticari ve diger alacaklar 7.052
Stoklar 1.775
Diger varliklar 1.089
Maddi duran varliklar 20.384
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi (3.722)
Diger yiikiimliilikler (461)
Azinlik paylari (6.683)
Net varhiklarin gercege uygun degeri 21.100
Toplam nakit satin alma maliyeti 18.608
Net varliklarin Grup tarafindan satin alinan kismi (17.235)
Eldeki Mutena Maltery hisselerinin kayitli degeri 5.103
Eldeki Mutena Maltery hisselerinin ger¢ege uygun degeri (6.683)
Gelir tablosuna kaydedilen, net 207)
Toplam nakit satin alma maliyeti 18.608
Satin alinan sirketten elde edilen nakit (-) (1.666)
Satin almadaki net nakit c¢ikisi 16.942
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NOT 3. iISLETME BiRLESMELERI (devam)
2010 Yili ile ilgili islemler (devam)
Satin Almalar (devami)

AETMC, 2010 y1l1 Kasim ay1 igerisinde, Mutena Maltery’nin %80,02 oranindaki hissesine sahip olan OAO Knyaz
Rurik’in %15,10 oranindaki hissesini, 5.786 TL bedelle iktisap etmistir. Grup, Knyaz Rurik’in net varlik degeri ile
iktisap bedeli arasindaki 1.921 TL tutarindaki pozitif fark UMS 27 kapsaminda ana ortakliga ait 6zkaynaklar altinda
“diger yedekler” hesabinda muhasebelestirmistir.

2009 Y1l ile Tigili islemler
Satin Almalar

CCl, 2009 yili Ocak ay1 igerisinde Day Investments Ltd.’in %25 sermaye payma sahip oldugu Turkmenistan CC
hisselerinin, %12,50’sine isabet eden payini ve TCCEC’nin Turkmenistan CC’de sahip oldugu %13,75 oranindaki
hisselerini toplam 7.026 TL karsiliginda satin alarak Turkmenistan CC’deki payint %59,5’e yiikseltmis ve
Turkmenistan CC’yi tam konsolidasyon yontemiyle konsolide etmistir. Grup, Turkmenistan CC’nin makul deger
esasina gore hazirlanmig finansal tablolar1 lizerinden hesaplanan net varlik degeri ile alim maliyeti arasindaki 1.928
TL tutarindaki Grup’un paymna diisen farki, konsolide gelir tablosunda yer alan “diger faaliyet gelirleri” hesabina
negatif serefiye olarak yansitmistir (Not 31).

Bu satin alim sirasinda, UFRS 3 kapsaminda, Turkmenistan CC’nin makul deger esasina gore hazirlanmig finansal
tablosundan ortaya ¢ikan ve Grup’un payina diisen 4.916 TL tutarindaki makul deger farki, konsolide kapsamli gelir
tablosuna “makul deger diizeltme farki” olarak yansitilmistir.

Turkmenistan CC’nin makul deger esasina gore hazirlanmis finansal tablolarindaki net varliklarinin toplam gergege
uygun degeri asagidaki gibidir:

Gergege Uygun
Deger Defter Degeri

Nakit ve nakit benzerleri 1.113 1.113
Ticari ve diger alacaklar 297 297
Stoklar 9.059 9.059
Diger varliklar 481 481
Maddi duran varliklar 14.280 14.154
Maddi olmayan duran varliklar 29.648 333
Ticari ve diger borglar (10.087) (10.087)
[liskili taraflara borglar (3.407) (3.407)
Diger yiikiimliilikler “4) 4)
Net varliklarin gercege uygun degeri 41.380 11.939
Toplam nakit satin alma maliyeti, Grup pay1 3.531
Net varliklarin Grup tarafindan satin alinan kismi (5.459)
Satin alimdan kaynaklanan negatif serefiye (1.928)
Toplam nakit satin alma maliyeti, Grup pay1 3.531
Satin alman sirketten elde edilen nakit, Grup pay1 (-) (559)
Satin almadaki net nakit ¢ikisi 2.972
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NOT 3. iISLETME BiRLESMELERI (devam)
2009 Yili ile ilgili islemler (devami)
Satin Almalar (devami)

Day Investments Ltd. ile yapilan hisse satig anlagmasina goére, devir islemlerinin gergeklestigi Ocak 2009’u takip
eden {i¢ yildan sonraki ii¢ ay igerisinde, Day Investments Ltd.’in sahibi oldugu %12,5 oranindaki Turkmenistan CC
hissesini 2.360 bin USD bedel karsiliginda CCI’ye satma opsiyonu (CCI’nin satin alma yiikiimliiliigii) veya CCI’nin
bu hisseleri satin alma opsiyonu (Day Investments Ltd.’in satma yiikiimliiligii) bulunmaktadir (Not 23). Bu hisse
senedi satis opsiyonu yiikiimliiligiiniin UMS 32 dogrultusunda finansal tablolarda muhasebelestirilmesi sonucunda
ortaya ¢ikan, Grup’un payma diisen 814 TL tutarindaki negatif serefiye konsolide gelir tablosunda yer alan “diger
faaliyet gelirleri” hesabina yansitilmistir (Not 31).

CClI, 2009 yili Mart ay1 icerisinde, su sektdriinde ek kapasite gereksinimini karsilamak i¢in Kalkavan Grubu’na ait
dogal kaynak suyu sirketi Sandras Su Gida Turizm Tasimacilik Insaat A.S.’ye (Sandras) ait su faaliyetlerinin bir
kismina iliskin gayrimenkul, menkul, lisans ve diger varliklarin1 29.500 TL bedel ile satin almistir. UFRS 3 “Isletme
Birlesmeleri” kapsaminda konsolidasyona dahil edilen Sandras’a ait varliklarin alimindan elde edilen maddi ve
maddi olmayan duran varliklar makul deger esasina gore 17.856 TL tutarinda kayitlara alinmistir. Grup’un satin
alim maliyeti olan 14.835 TL ile s6z konusu toplam varliklarin makul degeri arasindaki 2.468 TL tutarindaki fark,
negatif serefiye olarak gelir tablosunda yer alan “diger faaliyet gelirleri” hesabina yansitilmistir (Not 31).

CCI, 2009 yil1 Mayzs ay1 icerisinde Azerbaijan CC azinlik hisselerinin %9,96’sin1, 9.121 TL karsiliginda almis ve
nihai hisse oranini %99,86’ya yiikseltmistir. Grup payma diisen 4.584 TL tutarindaki s6z konusu satin alim
sonucunda, Grup’un payt oraninda ortaya ¢ikan 1.404 TL tutarindaki serefiye konsolide finansal tablolara
yansttilmistir (Not 20).

Tradex Partner Limited Co. (Tradex)’ya EBI tarafindan 2007 ve 2010 yillar1 arasinda uygulanabilir olmak iizere
tanman KV Grubu’nun %6,70 oranindaki hisseleri ile ilgili satis opsiyonu, ilgili hisselerin 2009 y1l1 Agustos ayinda,
EBI'nin Rusya operasyonlarini1 yoneten bagl ortakligi Efes Moscow tarafindan 44.916 TL karsiliginda satin
almmasiyla sona ermistir. 2009 yili Agustos ayimdan sonra, Efes Moscow ayrica %0,43 oranindaki KV Grubu
azinlik hisselerini de 3.066 TL karsiliginda satin almis ve Efes Moscow’un KV Grubu igerisindeki nihai hisse orani
%92,85’ten %99,98’e yiikselmistir. Ilgili satin alim sonucunda ortaya ¢ikan 728 TL tutarindaki serefiye konsolide
finansal tablolara yansitilmistir (Not 20).

Sirket, Temmuz 2009’da kendi miilkiyetinde bulunmayan EBI’nin tiim ¢ikarilmig sermayesinin yaklasik %29,78’ini
temsil eden, Londra Menkul Kiymetler Borsasi’nda igslem goren ve sadece kurumsal yatirimcilarin sahip oldugu
Depo Sertifikalarinin toplanmasi amaciyla ¢agrida bulunmustur. EBI Depo Sertifikalarinin her biri EBI’nin 5 (bes)
adet hissesini temsilen ¢ikarilmis olup, ¢agri uyarinca beher Depo Sertifikasi i¢in nakit 11,10 ABD Dolar teklifte
bulunulmustur. 3 Eyliil 2009 tarihi itibari ile Sirket, EBI’nin ¢ikarilmis sermayesinin yaklasik %3,25’ini temsil eden
6.872.085 adet EBI hissesini diger satinalim maliyetleri dahil toplam 25.645 TL karsiliginda satin alarak EBI’daki
paymi %73,47’ye ylikseltmistir. EBI’nin net varlik degeri ile alim maliyeti arasindaki 8.293 TL tutarindaki fark
negatif serefiye olarak, konsolide gelir tablosunda yer alan “diger faaliyet gelirleri” hesabina yansitilmigtir (Not 31).
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NOT 3. iSLETME BiRLESMELERI (devami)
2009 Yili ile ilgili islemler (devam)

Satin Almalar (devami)

Sirket, Tiirkiye’de meyve suyu konsantresi ve piiresi iiretiminde lider konumda olan Anadolu Etap hisselerinin
%33,33’lini 2009 yili Kasim ay1 igerisinde 18.311 TL karsiliginda satin almistir. Sirket, Anadolu Etap’in makul
deger esasina gore hazirlanmis finansal tablolari iizerinden hesaplanan net varlik degeri ile alim maliyeti arasindaki

12.178 TL tutarindaki fark: konsolide mali tablolarda serefiye olarak siniflandirmistir (Not 20).

Anadolu Etap’in makul deger esasina gore hazirlanmis finansal tablolarindaki net varliklarmin toplam gergege

uygun degeri asagidaki gibidir:

Gergege Uygun
Deger Defter Degeri

Nakit ve nakit benzerleri 3.487 3.487
Ticari ve diger alacaklar 1.290 1.290
Stoklar 30.531 25.577
Diger varliklar 4.438 4.438
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 34.548 13.873
Ertelenmis vergi varliklart - 1.021
Finansal borg¢lar (17.238) (17.238)
Ticari ve diger borglar (6.697) (6.697)
[liskili taraflara borglar (2.727) (2.727)
Ertelenmis vergi yikiimliligi (4.002) -
Diger yiikiimliiliikler (25.233) (25.233)
Net varliklarin gergcege uygun degeri 18.397 (2.209)
Toplam nakit satin alma maliyeti 18.311
Net varliklarin Grup tarafindan satin alinan kismi (6.133)
Satin alimdan kaynaklanan serefiye 12.178
Toplam nakit satin alma maliyeti 18.311
Satin alinan sirketten elde edilen nakit, Grup pay1 (-) (1.162)
Satin almadaki net nakit ¢ikisi 17.149

NOT 4. IS ORTAKLIKLARI

Konsolidasyon diizeltmeleri ve siniflandirmalar1 dncesi, miisterek yonetime tabi ortakliklarin oransal konsolidasyon
metoduyla konsolide finansal tablolara dahil edilen bakiyelerine iliskin 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

2010 2009
Doénen varliklar 659.168 609.128
Duran varliklar 883.904 854.736
Toplam varhklar 1.543.072 1.463.864
Kisa vadeli yiikiimliilikkler 452.245 587.452
Uzun vadeli yiikiimlilikler 357.821 232.062
Ozkaynaklar 733.006 644.350
Toplam kaynaklar 1.543.072 1.463.864
Net donem kani 96.111 85.226

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle miisterek yonetime tabi ortakliklar1 lehine verdigi herhangi bir

taahhiit bulunmamaktadir.
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NOT 5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un UFRS 8 uyarinca yaptig1 faaliyet boliimlerine gore raporlamasi 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle

asagidaki gibi sunulmustur:

Diger ) ve

Tiirkiye Bira Yurtdis1 Bira Mesrubat Eliminasyonlar Toplam
2010
Satiglar 1.293.426 1.464.174 1.383.607 51.257 4.192.464
Boliimler arasi satiglar (10.821) (188) (38) (12.624) (23.671)
Satis gelirleri 1.282.605 1.463.986 1.383.569 38.633 4.168.793
FAVOK 519.064 320.273 218.589 (38.922) 1.019.004
Amortisman ve itfa giderleri 74.932 149.623 74.027 2.449 301.031
Kidem tazminati karsilig1 8.348 - 3.981 158 12.487
Diger 3.617 1.768 3.963 2.514 11.862
Doénem kar1 / (zarari) 368.514 94.209 99.694 (43.976) 518.441
Yatirnm harcamalari (Not 18, 19) 92.077 147.322 80.206 11.109 330.714
2009
Satiglar 1.264.171 1.325.053 1.209.908 32.415 3.831.547
Bolumler arasi satiglar (9.046) (349) 49) (11.036) (20.480)
Satig gelirleri 1.255.125 1.324.704 1.209.859 21.379 3.811.067
FAVOK 502.959 262.993 185.277 (34.615) 916.614
Amortisman ve itfa giderleri 68.967 130.214 66.286 90 265.557
Kidem tazminati karsilig1 4.820 - 4.203 - 9.023
Negatif serefiye - - (5.210) (8.293) (13.503)
Diger 2.276 5.257 1.154 (1.131) 7.556
Donem kar1 / (zarari) 363.056 (360) 85.035 (25.459) 422.272
Yatirim harcamalar1 (Not 18,19) 102.698 156.581 65.704 (7.332) 317.651

(1) Anadolu Efes konsolidasyon kapsamina giren diger istirakleri ve genel merkez giderlerini icermektedir.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle boliim varlik ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Diger ) ve
Tiirkiye Bira Yurtdisi Bira  Mesrubat Eliminasyonlar Toplam

2010
Boliim varliklar 3.002.585 2.294.972 1.514.717 (1.223.443) 5.588.831
Bolim yiikiimlilikleri 851.663 1.124.038 793.535 4.590 2.773.826
Diger bilgiler
Ozkaynak ydntemi ile degerlenen
yatirimlar - 21.441 - - 21.441
2009
Boliim varliklar 2.463.934 2.449.692 1.439.099 (922.684) 5.430.041
Boliim yiikiimliiliikleri 502.454 1.390.927 800.882 1.600 2.695.863
Diger bilgiler
Ozkaynak yéntemi ile degerlenen
yatirimlar - 45.356 - - 45.356

(1) Anadolu Efes konsolidasyon kapsamina giren diger istirakleri icermektedir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle FAVOK ’iin konsolide vergi oncesi kara mutabakati ve FAVOK iin
unsurlart asagidaki gibidir:

2010 2009
FAVOK 1.019.004 916.614
Amortisman ve itfa giderleri (301.031) (265.557)
Kidem tazminati karsiligi (12.487) (9.023)
Ucretli izin karsilig1 (3.124) (25)
Maddi duran varlik deger diistikligii karsiligl/ (iptali), net (2.079) 561
Siipheli alacak karsiligi, net (1.064) (1.498)
Stok deger disiikliigii karsiligi, net 941) (3.409)
Negatif serefiye - 13.503
Diger (4.654) (3.185)
Faaliyet Kan 693.624 647.981
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Zararlarindaki Paylar (17.910) (10.925)
Finansal Gelirler 244.302 375.081
Finansal Giderler (-) (261.464) (468.383)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan 658.552 543.754
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

2010 2009

Kasa 855 990
Banka

- Vadeli mevduat 896.289 1.013.979

- Vadesiz mevduat 39.042 33.532

Diger hazir degerler 52 33

Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 936.238 1.048.534

Faiz geliri tahakkuklari 3.086 4.722

939.324 1.053.256

31 Aralik 2010 itibariyle {i¢ aydan kisa vadeli mevduatlarin, TL vadeli mevduatlara uygulanan yillik faiz oranlar
%3,8 ile %9,5 arasinda degigirken (31 Aralik 2009 - %4,5 - %10,8), USD, EURO ve diger vadeli mevduatlar i¢in bu
oranlar %0,1 ile %5,4 arasindadir (31 Aralik 2009 - %0,2 - %8,0). 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, kredi kullanimi

icin Grup tarafindan hi¢bir bankaya teminat verilmemistir (31 Aralik 2009 - 11.161 TL ).

NOT 7. FINANSAL YATIRIMLAR

a) Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

2010 2009

Vadesi ii¢ ayin iizerindeki mevduatlar 53.830 19.259
Yatirim fonlar1 1.260 1.753
Devlet tahvilleri - 192
55.090 21.204

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan yatirim fonlar1 ve devlet tahvilleri bilango tarihindeki
piyasadaki gercege uygun degeri ile konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Vadesi 3 aydan uzun
mevduatlarm vadeleri 3 ay ile 8 ay arasinda degisirken, faiz oranlar %1,4 - %9,1 arasindadir. (31 Aralik 2009 —

5ay ile 1 yil, %5,00 - %8,00).

b) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Nihai oran
2010 2009 2010 2009
Alternatifbank A.S. %7,46 %7,46 36.702 34.240
ZAO Mutena Maltery (Mutena Maltery) - %14,68 - 5.075
Diger 786 786
37.488 40.101

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak muhsabelestirilen hisse senetleri (Alternatifbank hari¢) herhangi bir
borsada kote olmadigindan ve bu yatirimlarin gergege uygun degerini 6l¢mek igin herhangi bir alternatif metot
olmamasindan dolay1, bu yatirimlar maliyet degerleriyle yansitilmistir. IMKB’de islem goren Alternatifbank
hisseleri 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle borsa rayicinden degerlendirmeye tabi tutularak konsolide finansal

tablolara yansitilmigtir.

Kisa vadeli finansal yatirimlarin ve Alternatitbank hisselerinin piyasa degeri ile degerlenmesinden kaynaklanan
2.347 TL (31 Aralik 2009 - 17.398 TL) tutarindaki pozitif degerleme farki, kapsamli gelir tablosunda yer alan
“satilmaya hazir finansal varliklar deger artis1” kaleminde izlenmektedir. Bu farktan dogan ertelenmis vergi
gideri etkisi olan 117 TL (31 Aralik 2009 — 870 TL) yine konsolide kapsamli gelir tablosunda izlenmektedir.

Grup, Not 3’te belirtilen ve asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi sonucu Mutena Maltery’deki payin
%99,95’e ¢ikarmis ve Mutena Maltery’i tam konsolidasyon yontemi ile konsolide etmeye baslamustir.
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Anadolu Efes Biraciik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 8. FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle toplam finansal borglar (finansal kiralama islemlerinden borglar dahil), 1.759.960 TL tutarindaki anapara borglar1 (31 Aralik 2009 — 1.852.556 TL) ile
4.536 TL tutarindaki faiz gideri tahakkuklarindan (31 Aralik 2009 — 4.829 TL) olusmaktadir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle finansal borg tutarlar1 ve etkin faiz oranlar1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli Tutar Sabit faiz arah@ Degisken faiz arahg Tutar Sabit faiz araligy Degisken faiz aralig

Finansal Borg¢lar

Tiirk Liras: krediler 397.003 %7,20 - %7,93 %7,19 - %7,61 260.691 %7,67 - %7,88 %6,67 - %15,75
Yabanci para krediler (USD) 13.343 %2,80 Libor + %1,40 63.596 %4,00 - %5,40 Libor + %0,95 - %4,00
Yabanci para krediler (EURO) - - - 7.563 %4,00 -
Yabanci para krediler (Diger) 54.293 %5,50 Mosprime +%1,00 - Kibor + %1,25 28.817 - Kibor + %1,75 - %2,50
464.639 360.667
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlar:
Tiirk Liras1 krediler 2.720 %11,30 - - - -
Yabanci para krediler (USD) 467.861 %4,90 Libor + %0,95- %2,80 509.561 - Libor + %0,75 - %6,00
Yabanci para krediler (EURO) 45.115 - Euribor + %1,00 - %2,00 25.472 - Euribor + %0,88 - %4,75
Yabanci para krediler (Diger) 15.215 %38,11 - 52.844 %8,11 Mosprime + %3,65
530.911 587.877
Finansal kiralama islemlerinden borg¢lar 563 %3,45- %7,20 - 782 %4,00 - %12,50 -
996.113 949.326
Uzun vadeli
Finansal Borg¢lar
Yabanci para krediler (USD) 661.322 %4, 90 Libor + %1,00 - %2,80 582.632 - Libor + %0,75 - %6,00
Yabanci para krediler (EURO) 82.630 - Euribor + %2,00 279.288 - Euribor + %0,88 - %4,75
Yabanci para krediler (Diger) 22.808 %38,11 - 44913 %8,11 Kibor + %0,75
766.760 906.833
Finansal kiralama islemlerinden borg¢lar 1.623 %3,45- %7,20 - 1.226 %4,00 - %12,50 -
768.383 908.059
1.764.496 1.857.385
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 8. FINANSAL BORCLAR (devami)

Uzun vadeli kredilerin (finansal kiralamadan dogan borglar hari¢) geri 6deme planlarinin dékiimii asagidaki gibidir:

2010 2009

2011 - 313.244
2012 386.027 524.510
2013 321.233 44.755
2014 ve sonrasi 59.500 24324
766.760 906.833

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle toplam bor¢lanmalarin 1.560 TL’lik kismui i¢in (31 Aralik 2009 — 44.238 TL) Grup
tarafindan verilen teminatlar asagidaki gibidir:

CCl, bagl ve miisterek yonetime tabi ortakliklartyla ilgili olarak;

= 22350 TL tutarindaki maddi duran varliklar (31 Aralik 2009 — 13.701 TL).
*  Kredi kullanimi i¢in CCI tarafindan higbir bankaya teminat verilmemistir (31 Aralik 2009 - 11.161 TL).

Kiraci Olarak — Finansal Kiralama
Grup tarafindan finansal kiralama yolu ile elde edilen miilkler, binalar, makine ve ekipman, motorlu araclar ve
mobilya ve demirbaslardan olusmaktadir. Finansal kiralama ile ilgili kira &demeleri digindaki en Onemli

ylkiimliliikler miilklerin bakim, sigorta ve vergilerdir. Finansal kiralama anlasmalarinin vadeleri genellikle 3 yil ile
25 yil arasinda degismekte ve cesitli vadelerde anlagmalar1 yenileme opsiyonu bulunmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle finansal kiralama ile elde edilen maddi duran varliklarin maliyeti sirasiyla
65.544 TL ve 64.037 TL olup bu tarihler itibariyle net defter degerleri sirasiyla 7.387 TL ve 9.086 TL’dir.

Kiraci Olarak — Operasyonel Kiralama

Efes Moscow’un bira fabrikalarindan biri ve Mutena Maltery’nin malt fabrikasi, Moskova Sehri Yonetimi’nden 49
yilligina kiralanan bir arsada kuruludur. Grup’un ayrica iliskili tarafi olan Celik Motor Ticaret A.S. ile motorlu
tasitlar i¢in operasyonel kiralama sézlesmeleri bulunmaktadir.

NOT 9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 10. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

2010 2009
Ticari alacaklar 518.819 419.310
Cekler ve alacak senetleri 14.498 16.096
Siipheli alacak karsilig1 (-) (15.066) (13.867)
518.251 421.539
Siipheli alacak karsiliginin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle hareket tablosu asagidaki gibidir:
2010 2009
1 Ocak bakiyesi 13.867 21.148
Y1l i¢inde ayrilan karsilik 4.620 2.581
Konusu kalmayan karsiliklar (3.556) (1.083)
Kayitlardan silinen siipheli alacaklar (127) (8.538)
Yabanci para ¢evrim farki 262 (241)
31 Aralik bakiyesi 15.066 13.867
b) Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar
2010 2009
Ticari borglar 253.332 234.879
NOT 11. DIGER ALACAK VE BORCLAR
a) Diger Cari Alacaklar
2010 2009
Personelden alacaklar 3.492 2.368
Diger alacaklar 4.427 3.459
7.919 5.827
b) Diger Cari Olmayan Alacaklar
2010 2009
Verilen depozito ve teminatlar 508 418
Diger 817 526
1.325 944
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 11. DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

¢) Diger Kisa Vadeli Borclar

2010 2009
Gelir vergisi haricinde ddenecek vergi ve harglar 255.135 163.264
Alman depozito ve teminatlar 24.055 20.548
Yoldaki mallar i¢in borglar 7.504 13.376
Diger 4.152 5.120
290.846 202.308
d) Diger Uzun Vadeli Bor¢lar
2010 2009
Alman depozito ve teminatlar 144.366 126.620
NOT 12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).
NOT 13. STOKLAR
2010 2009
Mamul ve ticari emtia stoklari 95.975 97.281
Yart mamul stoklart 50.426 47.382
Hammadde stoklar1 187.762 147.776
Ambalaj malzemeleri 36.339 35.075
Malzeme stoklari 58.515 49.628
Siseler ve kaplar 30.264 29.424
Diger 21.056 17.180
Stok deger diisiikliigii karsilig1 (-) (12.473) (11.357)
467.864 412.389

Stok deger diisiikliigii karsiliginin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle hareket tablosu agagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak bakiyesi 11.357 8.495
Y1l icinde ayrilan karsilik 4.205 5.740
Imha edilen stoklar (3.264) (2.331)
Yabanci para ¢evrim farki 175 (547)
31 Aralik bakiyesi 12.473 11.357
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 14. CANLI VARLIKLAR

UMS 41 uyarinca maliyet bedeli iizerinden tutulan meyve agaci fidelerinin 31 Aralik 2010 tarihi itibari ile degeri
1.512 TL tutarindadr.

NOT 15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDiS BEDELLERI

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

NOT 16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

2010 2009
istirak Oram Tutar Istirak Orani Tutar
CEB 28,00% 21.441 %20,57 45.356
Toplam 21.441 45.356

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara yansitilan CEB’nin, toplam aktif ve
ylkiimliliikleri ile net donem zarar1 agagidaki gibidir:

2010 2009
Toplam Varliklar 49.586 68.838
ToplamY iikiimliiliikler 28.145 23.482
Net Varhk 21.441 45.356
Net Donem Zarari (17.910) (10.925)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2010 2009
1 Ocak bakiyesi 45.356 54911
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin zararlarindaki paylar (17.910) (10.925)
Konsolidasyon kapsam degisikligi (Not 3) - (1.995)
Yabanci para ¢evrim farki (6.005) 3.365
31 Aralik bakiyesi 21.441 45.356

2010 y1l1 igerisinde CEB, 11.371 TL tutarinda maddi duran varlik deger diisiikliigii kaydetmistir.

NOT 17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).
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Anadolu Efes Biracihik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI (Devam)

(Birim — Aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 18. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

isletme Birlesmesi

Yabanci Para

Maliyet 2009 Girisler Cikislar Yoluyla Edinilen Cevrim Farklar Transferler(*) 2010
Arsalar ve yeriistii diizenleri 137.998 20.625 (121) 3.540 1.742 3.623 167.407
Binalar 820.883 3.123 (1.403) 6.673 10.347 13.868 853.491
Makine ve ekipman 2.266.184 29.965 (19.413) 10.146 25.760 125.708 2.438.350
Motorlu araglar 73.395 5.118 (5.409) 6 1.171 1.018 75.299
Mobilya ve demirbaslar 884.642 116.454 (45.540) 19 5.196 9.969 970.740
Ozel maliyetler 3.245 638 7 - 30 - 3.866
Devam eden yatirimlar 63.344 151.496 (232) - 942 (154.762) 60.788

4.249.691 327.419 (72.165) 20.384 45.188 (576) 4.569.941

Isletme Birlesmesi Yabanci Para Deger diisiikliigii /

Birikmis Amortisman (-) 2009 Girisler Cikislar Yoluyla Edinilen Cevrim Farklar: (digiikliigii iptali) 2010
Arsalar ve yeriistii diizenleri 31.257 2.975 - - 219 - 34.451
Binalar 243.348 23.883 (278) - 2.200 - 269.153
Makine ve ekipman 1.366.467 159.821 (14.783) - 12.154 1.517 1.525.176
Motorlu araglar 40.863 8.234 (4.728) - 699 - 45.068
Mobilya ve demirbaslar 583.647 100.826 (38.512) - 3.115 562 649.638
Ozel maliyetler 2.498 189 47) - 21 - 2.661

2.268.080 295.928 (58.348) - 18.408 2.079 2.526.147
Net defter degeri 1.981.611 2.043.794

(*) Maddi olmayan duran varliklara, 2010 y1l1 icerisinde 576 TL net tutarda transfer ger¢eklesmistir.
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Anadolu Efes Biraciik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI (Devam)

(Birim — Aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 18. MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

Isletme Birlesmesi

Yabanci Para

Maliyet 2008 Girigler Cikislar Yoluyla Edinilen Cevrim Farklari Transferler(*) 2009
Arsalar ve yeriistii diizenleri 131.183 3.201 (594) 2.623 (3.063) 4.648 137.998
Binalar 780.633 22.357 (5.358) 11.264 (22.600) 34.587 820.883
Makine ve ekipman 2.153.449 23.456 (19.494) 9.624 (54.259) 153.408 2.266.184
Motorlu araglar 77.020 2.672 (4.676) 746 (3.185) 818 73.395
Mobilya ve demirbaslar 836.211 98.501 (29.114) 691 (20.494) (1.153) 884.642
Ozel maliyetler 3.250 52 - - (57) - 3.245
Devam eden yatirimlar 98.351 165.427 (627) 519 (7.829) (192.497) 63.344

4.080.097 315.666 (59.863) 25.467 (111.487) (189) 4.249.691

Isletme Birlesmesi Yabanci Para Deger diisiikliigii /

Birikmis Amortisman (-) 2008 Girigler Cikislar Yoluyla Edinilen Cevrim Farklart (disiikligi iptali) 2009
Arsalar ve yeriistii diizenleri 29.209 2.633 (87) - (498) - 31.257
Binalar 227.325 20.885 (1.396) - (3.466) - 243.348
Makine ve ekipman 1.255.525 144.982 (15.772) - (17.637) (631) 1.366.467
Motorlu araglar 37.635 7.941 (3.549) - (1.164) - 40.863
Mobilya ve demirbaslar 531.222 85.516 (23.715) - (9.446) 70 583.647
Ozel maliyetler 2.400 143 7 - (38) - 2.498

2.083.316 262.100 (44.526) - (32.249) (561) 2.268.080
Net defter degeri 1.996.781 1.981.611

(*) Maddi olmayan duran varliklara, 2009 y1l1 icerisinde 189 TL net tutarda transfer ger¢eklesmistir.
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Anadolu Efes Biracihik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI (Devam)

(Birim — Aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yabanci para

Maliyet 2009 Girisler Cikislar cevrim farklari Transferler 2010
Siseleme ve dagitim anlagmalari 175.359 - - 4.666 - 180.025
Markalar 159.141 - - 1.299 - 160.440
Haklar 26.219 614 - 17 576 27.426
Diger kalemler 18.306 2.681 (135) 387 - 21.239

379.025 3.295 (135) 6.369 576 389.130
Yabanci para Deger

Birikmis itfa payi (-) 2009 Girisler Cikislar cevrim farklari Diisiikliigii 2010
Siseleme ve dagitim anlagmalari - - - - - -
Markalar - - - - - -
Haklar 10.747 2.294 - 5 - 13.046
Diger kalemler 11.262 2.809 (126) 250 - 14.195

22.009 5.103 (126) 255 - 27.241

Net defter degeri 357.016 361.889
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NOT 19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

Isletme birlesmesi Yabanc1 para
Maliyet 2008 Girisler Cikiglar  yoluyla edinilen cevrim farklari Transferler 2009
Siseleme ve dagitim anlagsmalart 161.242 - - 14.869 (752) - 175.359
Markalar 163.998 - - - (4.857) - 159.141
Haklar 15.771 284 (1.111) 11.081 5 189 26.219
Diger kalemler 19.077 1.701 (1.818) 31 (685) - 18.306
360.088 1.985 (2.929) 25.981 (6.289) 189 379.025
Isletme birlesmesi Yabanc1 para Deger
Birikmis itfa pay1 (-) 2008 Girisler Cikiglar  yoluyla edinilen cevrim farklari Disiikliigii 2009
Siseleme ve dagitim anlagmalari - - - - - - -
Markalar - - - - - - -
Haklar 8.888 1.954 (96) - 1 - 10.747
Diger kalemler 10.014 1.503 - - (255) - 11.262
18.902 3.457 (96) - (254) - 22.009
Net defter degeri 341.186 357.016
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NOT 20. SEREFiYE

Serefiyenin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle hareket tablosu agagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak bakiyesi 855.570 866.506
Girigler (Not 3) - 14.310
Satig opsiyonlari degerleme farki (Not 23) 6.147 (8.273)
Dénem igi yabanci para ¢evrim farklari 9.362 (16.973)
31 Aralik bakiyesi 871.079 855.570
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle serefiyenin boliimlere gore dagilimi asagidaki gibidir:
Tiirkiye Bira  Yurtdis1 Bira Mesrubat Diger Toplam
2010 50.099 538.043 270.759 12.178 871.079
2009 50.099 523.450 269.843 12.178 855.570

NOT 21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Bursa soda yatirimi igin alinan yatirim tesvik belgesi kapsaminda 3.326 TL
yatirim yapmis olup toplamda saglanacak vergi avantaj tutart 665 TL olarak hesaplanmis ve bu yila yansiyan vergi

indirim tutar1 da 38 TL olarak gerceklesmistir (31 Aralik 2009 - Yoktur).

NOT 22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle borg karsiliklarmin detay1 asagidaki gibidir :

2010 2009
Ucretli izin karsihig 17.702 15.141
Yonetim primi karsilig1 5.974 4.681
Diger - 512

23.676 20.334

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, ticretli izin karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak bakiyesi 15.141 16.023
Yapilan 6demeler (765) (593)
Cari doénem provizyonu 3.124 25
Satin alinan bagli ortaklik yoluyla eklenen - 59
Yabanci para ¢evrim farki 202 (373)

17.702 15.141

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, yonetim primi karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak bakiyesi 4.681 1.698
Yapilan 6demeler (23.031) (15.500)
Cari donem provizyonu 24.258 18.541
Yabanci para ¢evrim farki 66 (58)

5.974 4.681
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NOT 23. TAAHHUTLER
Ana Ortak (Anadolu Efes) ve Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakhklar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle ana ortak ve tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar i¢in
verilen teminat rehin ipotek (TRI) pozisyonu asagidaki gibidir:

2010

Toplam Orijinal Orijinal Orijinal Orijinal Orijinal
TL Para Birimi Para Birimi Para Birimi Para Birimi Para Birimi
Karsiigi TL Bin USD Bin EUR Bin KZT Bin RUR

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TR1'lerin
Toplam Tutar1 60.423 13.035 895 8.381 314.003 493.954
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari 673.948 - 358.629 40.000 3.625.311 -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar - - - - - -
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari - - - - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar - - - - - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar - - - - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisilerin Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - - - - - -

Toplam 734.371 13.035 359.524 48.381 3.939.314 493.954

Diger verilen TRI’lerin $zkaynaklara orani (%) - - - - - -

2009

Toplam Orijinal Orijinal Orijinal Orijinal Orijinal Orijinal
TL Para Birimi Para Birimi Para Birimi Para Birimi ~ Para Birimi Para Birimi
Karsilig TL Bin USD Bin EUR Bin KZT Bin RUR Bin GEL

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutar1 62.424 12.548 5.925 5.606 129.178 452.846 5.492
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutart 1.013.936 - 458.202 107.000 4.659.097 950.000 -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar - - - - - - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - - - - - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1 - - - - - - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - - - - - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisilerin Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

Toplam 1.076.360 12.548 464.127 112.606 4.788.275 1.402.846 5.492

Diger verilen TRI’lerin $zkaynaklara orani (%) - - - - - - -

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle hazirlanan TRI tablolar;, SPK’nin 28 Ekim 2010 tarihinde yayimlanan
2010/45 no’lu biilteninde istenilen sekilde sunulmustur.

EBI ve Bagh Ortakhiklari
Hisse Senedi Satis Opsiyonlar1

European Bank for Reconstruction and Development (EBRD)’a, EBI tarafindan EBRD’nin Efes Moscow’un
sermayesine ilk katiliminin 7. ve 10. y1l doniimleri arasinda uygulanabilir olmak {izere taninan hisse senedi satig
opsiyonu, yeniden yapilandirilmis ve uygulanabilirlik tarihleri 2011 ve 2015 yillar1 arasinda olacak sekilde yeniden
diizenlenmistir. Bu hisse senedi satis opsiyonu ile EBRD, elindeki Efes Moscow hisselerini bagimsiz bir
degerlendirme yaptirilarak belirlenen bir fiyattan EBI’ya satma hakkini elinde bulundurmaktadir. Cesitli degerleme
teknikleri ve varsayimlara gore belirlenen ve makul degeri 126.279 TL olan satis opsiyonu yikiimliiliigii, konsolide
bilangoda “diger kisa vadeli yiikiimliiliikler” kalemi icerisinde gosterilmistir (31 Aralik 2009 — makul degeri 90.425
TL olan satis opsiyonu yiikiimliiliigii, “diger uzun vadeli yiikiimliiliikler” kalemi igerisinde gdsterilmistir). ilgili
yiikiimliliigiin cari y1l makul degeri ile gegmis y1l makul degeri arasindaki degerleme farki olan 6.147 TL, UFRS 3
uyarinca serefiye icerisinde “satis opsiyonlari degerleme farki” olarak gdsterilmistir (31 Aralik 2009 — (10.532) TL).
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NOT 23. TAAHHUTLER (devami)
CCi, Bagh ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar:

a) Hisse Senedi Satis Opsiyonlar1

Day Investments Ltd.’ye, CCI tarafindan 2012 yilinda uygulanabilir olmak iizere bir hisse senedi satis
opsiyonu taninmigtir. Bu hisse senedi satis opsiyonu ile Day Investment Ltd., elindeki Turkmenistan CC
hisselerini 2.360 bin USD’den CCI’ye satma hakkini elinde bulundurmaktadir. Ilgili satis opsiyonu
yiikiimliliigli, Grup’un payi oraninda “diger uzun vadeli yiikiimliilikler” kalemi igerisinde 1.834 TL olarak
gosterilmistir (31 Aralik 2009 — 1.785 TL).

b) Teminat Mektuplari

CCI’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, cesitli kuruluslara verdigi 63.901 TL tutarmnda teminat mektubu
bulunmaktadir (31 Aralik 2009 — 56.013 TL).

Operasyonel Kiralama

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, iptal edilemeyecek operasyonel kiralama sozlesmeleri kapsaminda gelecek
donemlere ait taahhiit edilen yiikiimliiliik tutar1 14.681 TL’dir (31 Aralik 2009 -14.642 TL).

Vergi ile flgili ve Yasal Konular

Grup’un yurtdisinda faaliyette bulundugu bdlgelerin ¢ogunda, vergilendirme ve yabanci para ile yapilan iglemlerle
ilgili yasalar ve diizenlemeler, hiikiimetlerin planli ekonomiden pazar ekonomisine gecis ile ilgili yaptigi
caligmalarin sonucunda gelisme gostermeye devam etmektedir. Cesitli yasalar ve diizenlemeler her zaman yazil
olarak ifade edilmemistir ve bu diizenlemelerin uygulanmasi yerel, bolgesel ve milli vergi otoriteleri, ilgili tilkelerin
merkez bankasi ve maliye bakanlig1’nin yorumuna tabidir. Vergi beyanlar1 ve diger yasal alanlar (6rnegin giimriikler
ve para birimi kontrolii), yasalarla ceza kesme ve faiz orani uygulama hakki verilmis gesitli otoriteler tarafindan
gbzden gecirme ve incelemeye tabidir. Bu, Grup’un yurt disinda agirlikli olarak faaliyette bulundugu bolgelerde,
daha gelismis vergi sistemleri olan iilkelerde goriilmeyen vergi ile ilgili riskler yaratmaktadir.

NOT 24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

2010 2009

Kidem tazminati yiikiimliiligii 39.010 30.103
Uzun vadeli tegvik plani karsiligi 12.327 10.045
51.337 40.148

Mevcut is kanunu geregince, Grup’un Tirkiye’de faaliyet gosteren sirketleri, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimlidiirler. Bu 6demeler, 30 giinliik {icret iizerinden calisilan yil bagina, calisanin ayrildig: tarihte gegerli olan
ticretle hesaplanir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 2.517 tam TL (31 Aralik 2009 — 2.365
tam TL)’dir (1 Ocak 2011 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 2.623 tam TL’ye yiikseltilmistir). Grup,
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle konsolide finansal tablolarinda, kidem tazminatini projeksiyon metodunu
kullanarak ve tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin igten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili sirketin
kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gecerli olan devlet
tahvili oranlarini kullanarak indirgenmis net degerinden hesaplamustir.

Bilango tarihindeki yiikiimliiliigii hesaplamak igin kullanilan baslica aktiier varsayimlari asagidaki gibidir:

2010 2009
Iskonto orani %10,0 %11,0
Beklenen iicret / limit artis oranlari %>5,1 %4,8
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NOT 24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Konsolide finansal tablolarda yer alan kidem tazminat1 kargiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak bakiyesi 30.103 25.604
Odemeler (3.580) (4.583)
Faiz gideri 3.006 2.816
Y1l icinde ayrilan karsilik 9.481 6.207
Satin alinan miisterek yonetime tabi ortaklik ile elde edilen - 55
Yabanci para ¢evrim farki - 4
39.010 30.103
NOT 25. EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).
NOT 26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Diger Donen Varhklar
2010 2009
Indirilecek veya transfer edilen Katma Deger Vergisi (KDV) 58.100 55.806
Pesin 6demeler 35.661 29.582
Saticilara verilen avanslar 34.267 25912
Pesin 6denen vergiler 23.251 27.517
Diger 753 2.818
152.032 141.635
b) Diger Duran Varhklar
2010 2009
Pesin 6demeler 48.341 27.260
Verilen avanslar 14.274 12.873
Tecil ve terkini beklenen KDV ve diger vergiler 6.690 5.275
Diger 173 504
69.478 45912
¢) Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
2010 2009
Satis opsiyonu yiikiimliiligii (Not 23) 126.279 -
Gider tahakkuklart 24.418 29.005
Alinan avanslar 12.185 15.587
Personele borglar 5.169 3.514
Diger 1.239 2.187
169.290 50.293
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NOT 26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

d) Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

2010 2009
Tecil ve terkini beklenen KDV ve diger vergiler 6.654 5.228
Satis opsiyonu yiikiimliiliigi (Not 23) 1.834 92.210
Diger 1.214 1.175
9.702 98.613
NOT 27. 0ZKAYNAKLAR
a) Sermaye ve Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
2010 2009
Her bir hisse i¢in 1 tam TL nominal deger
Kayith sermaye tavani 900.000 900.000
Cikarilmig sermaye 450.000 450.000
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in hissedarlar1 ve sahip olduklari hisse oranlar1 asagidaki
gibidir:
2010 2009
Tutar % Tutar %
Yazicilar Holding A.S. 139.251 30,94 139.251 30,94
Ozilhan Sinai Yatirim A.S. 78.937 17,54 78.937 17,54
Anadolu Endiistri Holding A.S. 35.292 7,84 35.292 7,84
Halka agik ve diger 196.520 43,68 196.520 43,68
Cikarilmig sermaye 450.000 100,00 450.000 100,00
Enflasyon diizeltme etkisi 63.583 63.583
513.583 513.583
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle sermayeyi temsil eden imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
Sermayeyi temsil etmeyen kurucu intifa senetleri, ana sozlesme geregi dagitilabilir kardan ¢ikarilmis
sermayenin %10’u kadar bir miktar diisiildiikten sonra kalan meblagin %2’si kadar pay almaktadir. intifa senedi
sahiplerinin paylar diisiildiikten sonra kalanin %5°1 Yonetim Kurulu tiyelerine esit dagitilmaktadir.
b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler, Deger Artis Fonlar: ve Ge¢mis Yillar Karlari

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, birinci tertip yasal yedekler Sirket’in ddenmis sermayesinin (SPK’nin
yayinladig: tebliglere ve duyurulara gore enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni net ddnem karmin (SPK’ye gore enflasyona gore diizeltilmis kar) %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise ddenmis sermayenin (SPK’ye gore enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %5’ini asan dagitilan
karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarii SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar. 9 Ocak 2009
tarih, 1/6 sayili SPK karar1 uyarinca, konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiligii bulunan isletmelerce
dagitilabilir karin hesaplanmasinda, konsolide finansal tablolarda yer alan kar i¢inde goériinen; bagl ortaklik,
miisterek yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden kar
tutarlarinin, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan kargilanabildigi siirece, genel kurullarinca kar
dagitim karar1 alinmig olmasina bakilmaksizin, dagitacaklari kar tutarin1 Teblig ¢ergevesinde hazirlayip kamuya
ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina imkan
taninmasina karar verilmistir.
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NOT 27. 0ZKAYNAKLAR (devam)

b)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler, Deger Artis Fonlari, Gecmis Yillar Karlari (devami)

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylari borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar icin
yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar
verilmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirima,
nakit kar dagitim1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak sermaye enflasyon diizeltme farklari, nakit
kar dagitiminda kullanilmas1 durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirketin donem kar1 ve kar dagitimima konu edilebilecek diger yasal kaynaklarin toplam tutar1 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle 1.161.584 TL dir (31 Aralik 2009 — 1.055.588 TL).

Anadolu Efes, 2010 yili igerisinde, 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin olarak hisse
basina briit 0,32 tam TL, kuruculara ve yonetim kurulu iiyelerine yapilan 6demeler de dahil toplam 168.979 TL
(2009 - hisse bagina briit 0,258 tam TL, kuruculara ve ydnetim kurulu iiyelerine yapilan 6demeler de dahil
toplam 133.454 TL) tutarinda kar dagitim: yapmustir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle 6zkaynak kalemlerinin nominal degerleri, 6zkaynak enflasyon diizeltmesi
farklar1 ve doniistiiriilmiis degerleri agsagidaki gibidir:

Nominal Ozkaynak enflasyon  Déniistiiriilmiis

31 Arahk 2010 degerler diizeltmesi farklari degerler
Sermaye 450.000 63.583 513.583
Yasal yedekler 138.442 74.697 213.139
Olagantistii yedekler 444.119 26.091 470.210
1.032.561 164.371 1.196.932

Deger artig fonlar1 19.569
Yabanci para ¢evrim farklari (4.085)
Diger yedekler (5.736)
Birikmis karlar (Net donem kar1 dahil) 1.560.407
Toplam ana ortakhga ait 6zkaynaklar 2.767.087
31 Aralik 2009 Nogmnal Ozlfaynak epﬂasyon Dénﬁstﬁri'llmﬁs
degerler diizeltmesi farklar1 degerler

Sermaye 450.000 63.583 513.583
Yasal yedekler 108.217 74.697 182.914
Olaganiistii yedekler 348.976 26.091 375.067
907.193 164.371 1.071.564

Deger artis fonlar1 17.339
Yabanci para ¢evrim farklari (18.016)
Diger yedekler 4916
Birikmis karlar (Net donem kar1 dahil) 1.351.114
Toplam ana ortakliga ait 6zkaynaklar 2.426.917
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NOT 28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri 2010 2009
Yurt i¢i gelirler 2.361.655 2.193.184
Yurt dig1 gelirler 1.807.138 1.617.883
Toplam Satis Gelirleri, net 4.168.793 3.811.067

Satislarin Maliyeti (-)

Envanterdeki degisim, net 1.581.174 1.488.821
Maddi ve maddi olmayan varliklara ait amortisman ve itfa giderleri 157.794 134.821
Personel giderleri 108.967 101.978
Yakait, su, enerji giderleri 89.797 88.407
Kidem tazminat1 karsilig1 3.954 1.859
Diger giderler 109.662 92.048
Toplam Satislarin Maliyeti 2.051.348 1.907.934
Briit Esas Faaliyet Kari 2.117.445 1.903.133

1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap donemlerinde, Grup’un Tiirkiye’deki bira satislarindan kaynaklanan toplam
satis vergisi (OTV) tutar1 sirasiyla 1.470.821 TL ve 1.042.193 TL’dir.

NOT 29. FAALIiYET GiDERLERIi

a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

2010 2009
Reklam, satis ve pazarlama giderleri 449.321 405.857
Personel giderleri 194.726 168.543
Nakliye ve dagitim giderleri 181.399 148.208
Maddi ve maddi olmayan varliklara ait amortisman ve itfa giderleri 126.365 114.286
Elektrik, su ve haberlesme giderleri 19.498 17.359
Kira giderleri 10.490 9.183
Tamir ve bakim giderleri 8.292 7.372
Kidem tazminati karsilig1 2.651 2.761
Stok deger diistikliigii karsilig1, net 941 3.409
Diger giderler 66.805 51.072
1.060.488 928.050

b) Genel yonetim giderleri
2010 2009
Personel giderleri 168.112 143.968
Disaridan saglanan fayda, hizmetler ve damigmanlik giderleri 70.158 68.471
Vergi (gelir vergisi harig) giderleri 19.209 18.031
Maddi ve maddi olmayan varliklara ait amortisman ve itfa giderleri 16.793 15.973
Isletme ve haberlesme giderleri 10.720 9.445
Sigorta giderleri 6.414 7.298
Kidem tazminati karsilig1 5.882 4.403
Toplant1 ve seyahat giderleri 4.384 3.919
Tamir ve bakim giderleri 3.694 3.319
Diger giderler 48.585 47.267
353.951 322.094
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31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 30. NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

a) Amortisman ve itfa Giderleri

2010 2009
Satiglarin maliyeti (157.794) (134.821)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (126.365) (114.286)
Genel yonetim giderleri (16.793) (15.973)
Diger faaliyet giderleri (79) 477)
(301.031) (265.557)
b) Personel Giderleri
2010 2009
Satislarin maliyeti (108.967) (101.978)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (194.726) (168.543)
Genel yonetim giderleri (168.112) (143.968)
(471.805) (414.489)
NOT 31. DIGER FAALIYET GELIR / GIDERLERI
a) Diger Faaliyet Gelirleri
2010 2009
Hurda ve diger malzeme satis gelirleri 5.398 4.980
Kira gelirleri 2.444 2.633
Maddi duran varlik satis kart 1.999 3.733
Sigorta gelirleri 1.106 5.977
Negatif serefiye (Not 3) - 13.503
Maddi duran varlik deger diisiikligi iptali (Not 18) - 631
Diger gelirler 14.075 10.013
25.022 41.470
b) Diger Faaliyet Giderleri
2010 2009
Bagislar (23.201) (22.297)
Maddi duran varlik deger diisiikliigii karsiligi (Not 18) (2.079) (70)
Maddi duran varlik satig zarari (1.615) (8.360)
Diger giderler (7.509) (15.751)
(34.404) (46.478)
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31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 32. FINANSAL GELIRLER

2010 2009

Kur farki geliri 171.740 315.852

Faiz gelirleri 71.669 59.209

Tiirev iglemlerinden kaynaklanan gelir 893 20

244.302 375.081

NOT 33. FINANSAL GIDERLER

2010 2009
Kur fark: gideri (168.047) (375.748)
Faiz giderleri (77.534) (84.007)
Sendikasyon kredisi gideri (10.073) (3.604)
Tiirev igslemlerinden kaynaklanan gider 1.117) (607)
Diger finansman giderleri (4.693) 4.417)
(261.464) (468.383)

NOT 34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIiYETLER

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

NOT 35. VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani %20°dir (2009 - %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dordiincii aym yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek seferde
O6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar lizerinden %20 (2009 - %20)
oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilmektedir.

Tiirkiye’deki vergi mevzuati uyarinca, mali zararlar olustuklar1 yili takip eden en fazla bes yil boyunca ileriye
tagiabilirler. Ayrica vergi beyanlar1 ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi idaresince bes yil igerisinde
incelenebilmektedir. Tiirkiye’deki vergi mevzuati, konsolide vergi beyannamesi verilmesine izin vermemektedir. Bu
nedenle, konsolide finansal tablolardaki vergi karsili1, konsolide edilen her bir sirket i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibariyle vergi gelir ve giderlerinin ana bilesenleri asagidaki gibidir:

2010 2009
Cari donem vergi gideri (127.846) (127.260)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri), net (12.265) 5.778
(140.111) (121.482)
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31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 35. VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devani)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Anadolu Efes’in faaliyette oldugu iilkede kullanilan vergi orani ile teorik
olarak hesaplanan vergi tutari ile toplam gelir vergisinin mutabakati asagidaki gibidir:

2010 2009

Vergi 6ncesi konsolide kar 658.552 543.754
Vergi orant %20 %20
Vergi karsilig1 (131.710) (108.751)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (5.978) (6.448)
Vergiye tabi olmayan gelirlerin etkisi 1.521 2.426
Farkl1 vergi oranlarmin etkisi 1.575 2.722
Diger (5.519) (11.431)

(140.111) (121.482)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle etkin vergi oranlar1 kullanarak hesaplanan konsolide ertelenmis vergi
varligiin dagilimi asagidaki gibi 6zetlenmistir:

Varhk Yiikiimliiliik Net
2010 2009 2010 2009 2010 2009
Maddi ve maddi olmayan duran valiklar - - (95.130) (77.733)  (95.130) (77.733)
Stoklar 2.198 3.923 - - 2.198 3.923
Tasinan zararlar 52.684 57.149 - - 52.684 57.149
Kidem tazminati ve ¢alisanlara
saglanan diger faydalar 13.736 11.018 - - 13.736 11.018
Diger (*) 23.677 18.734 - - 23.677 18.734

92.295 90.824  (95.130) (77733)  (2.835) 13.091

(*) Gelir olarak kaydedilmeyen ihtilafli vergi alacaklarina iliskin 6denmis olan gelir vergisinden kaynaklanan tutar
diger kalemi igerisinde gosterilmistir.

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak itibariyle 13.091 10.221
Konsolide gelir tablosuna kaydedilen (12.265) 5.778
Ozkaynaklara kaydedilen (Not 7) 117) (870)
Satin alinan sirketler yoluyla elde edilen (3.722) (1.699)
Yabanci para ¢evrim farklari 178 (339)
31 Aralik itibariyle (2.835) 13.091

Yonetimin yapmis oldugu degerlendirme neticesinde, Grup yeterli diizeyde vergilendirilebilir gelir elde etmenin
muhtemel oldugu ve tahmini olarak 9 yillik bir siire icerisinde s6z konusu varliklarin kullanilabilecegi goriisii
cercevesinde 52.684 TL tutarinda ertelenen vergi varligi muhasebelestirmistir.
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NOT 36. HiSSE BASINA KAZANC
Hisse bagina kazang, sermayedarlara atfedilebilen cari net donem karinin hesap dénemi boyunca islem goren hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesiyle hesaplanir.

Asagidaki tablo, hisse basma kazang hesaplamasinda kullanilan net donem kari ve hisse senedi bilgilerini
yansitmaktadir:

2010 2009

Net donem kar1 503.640 422.588
Agirlikli ortalama hisse sayis1 450.000.000 450.000.000
Hisse basina kazang (tam TL) 1,1192 0,9391

Bilango tarihi ve bu konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi arasinda, hisse senetleri veya potansiyel hisse
senetlerini igeren baska islemler gergeklesmemistir.

NOT 37. iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI
a) lliskili Taraflarla ilgili Bakiyeler

i) Iliskili Taraflarla lgili Banka ve Menkul Kiymet Bakiyeleri

2010 2009
Alternatifbank (2) (4) 202.200 218.315
Alternatif Yatirim A.S. (4) 1.260 1.945
203.460 220.260

i) Iliskili Taraflardan Alacaklar
2010 2009
Anadolu Restoran Isletmeleri Ltd. Sti. (4) - 127
Diger 337 683
337 810

iii) fliskili Taraflara Borclar

2010 2009
Oyex Handels GmbH (4) 4.990 4.553
AEH (1) (3) 2.822 313
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. (2) (4) 612 1.088
Mutena Maltery (5) - 8.248
Diger 222 794
8.646 14.996

(1)  Yazicilar Holding A.S. (hissedar)’nin iliskili tarafi

(2)  Grup’un uzun vadeli finansal yatirimi

(3)  Grup’un hissedari

(4)  AEH (hissedar)’nin iligkili tarafi

(5) 2010 y1li Agustos ay1 itibariyle tam konsolidasyon metoduyla konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.
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31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 37. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)
b) iliskili Taraflarla Yapilan islemler

i) Mal Alim ve Diger Giderler

2010 2009
Efes Pilsen Spor Kuliibii 42.000 33.000
Oyex Handels GmbH (4) 26.729 26.932
Anadolu Vakfi 23.128 22.261
AEH (1) (3) 15.828 12.824
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. (2) (4) 12.642 12.673
Celik Motor Ticaret A.S. (4) 11.123 10.060
Mutena Maltery (5) 5.321 7.727
Efes Turizm Isletmeleri A.S. (4) 5.203 3.452
AEH Miinih (4) 3.557 4.476
Anadolu Isuzu Otomotiv San. ve Tic. A.S. (1) 1.142 1.145
Diger 2.906 2.894
149.579 137.444

ii) Finansal Gelir / (Gider), Net
2010 2009
Alternatifbank (2) (4) 7.384 12.839
AEH (1) (3) 22 1.183
Diger (125) -
7.281 14.022

iii) Diger Gelir / (Gider), Net

2010 2009
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. (2) (4) 237 263
Anadolu Restoran Isletmeleri Ltd. Sti. (4) 210 65
Alternatifbank (2) (4) 193 80
Diger 393 580
1.033 988

(1) Yazcilar Holding A.S. (hissedar) nin iliskili tarafi

(2)  Grup’un uzun vadeli finansal yatirimi

(3)  Grup’un hissedar:

(4)  AEH (hissedar)’nin iligkili tarafi

(5) 2010 yili Agustos ayu itibariyle tam konsolidasyon metoduyla konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

iv) Ust Yonetime Saglanan Faydalar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, Anadolu Efes Yénetim Kurulu Uyelerine yapilan, sirastyla
17.739 TL ve 12.324 TL tutarinda kar payr 6demesi vardir. Grup igerisinde ist diizey yonetici
pozisyonunda calisanlara cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari asagidaki

gibidir:

2010 2009

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 12.269 10.688
Isten ayrilma sonrasi faydalar 449 316
Diger uzun vadeli faydalar 733 1.130
Isten cikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -
13.451 12.134
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NOT 38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kullanilan belli bagli finansal araglar banka kredileri, finansal kiralamalar, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir.
Bu araglarnt kullanmaktaki asil amag, operasyonlar igin finansman yaratmaktir. Ayrica direkt olarak faaliyetlerden
ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglar da mevcuttur.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanci para riski, faiz riski, fiyat riski, kredi riski ve likidite riskidir. Grup
yonetimi bu riskleri agsagida belirtildigi gibi yonetmektedir. Ayrica finansal araglarin kullanilmasinda ortaya ¢ikabilecek
piyasa riski de takip edilmektedir.

a) Faiz Riski

Grup, faiz haddi bulunan varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarmin degisiminin etkisinden dogan
faiz riskine aciktir. Grup, varlik ve yilikiimliiliikklerinin faiz oranlarin1 dengede tutmak ya da riskten korunma
amagli finansal araglar kullanmak suretiyle bu riski yonetmektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup uluslararasi piyasalarda faiz oranlarinda ortaya cikabilecek dalgalanma
etkilerinden korunmak amaciyla ¢esitli finans kuruluglariyla toplam 25,1 milyon USD tutarindaki kredilerle
ilgili olarak vadeli faiz orani1 degisimi s6zlesmelerine taraf olmustur (31 Aralik 2009 — 25,1 milyon USD).

Finansal borglarla ilgili olan faiz oranlarmin bir kismi piyasada gegerli olan faiz oranlarina dayanmaktadir.
Bundan dolayr Grup ulusal ve uluslararasi piyasalarda faiz oranlarindaki degisikliklerden etkilenmektedir.
Grup’un faiz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa riskinden etkilenmesi oncelikli olarak borg
yiktimliiliikleriyle iligkilidir.

Grup’un faiz oranma duyarl finansal araglarini gosteren faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

2010 2009
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 953.205 1.038.185
Finansal ylikiimliilikler 310.317 232.892
Degisken faizli finansal araglar
Finansal ylikiimliiliikler 1.452.699 1.624.463

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihinde yabanci para birimi cinsinden olan degisken faizli kredilerinin faizi 100 baz
puan yiiksek / diisiik olur ve diger tim degiskenler sabit kalirsa, degisken faiz oranli kredilerden kaynaklanan
yliksek /diislik faiz giderinin, bir sonraki raporlama dénemi olan 31 Mart 2011 tarihinde sona eren doneme ait
vergi Oncesi kara etkisi asagidaki gibidir:

2010 2009
USD cinsinden kredi faiz oranlarimim degisimi 2.815 2.685
EURO cinsinden kredi faiz oranlarinin degisimi 318 754
Diger cinsten kredilerin faiz oranlarinin degisimi 104 285
Toplam 3.237 3.724

b) Yabanci Para Riski

Yabanci para riski, genelde EURO ve USD varlik ve yiikiimliiliikler bulunmasindan kaynaklanmaktadir.
Grup’un yaptig1 islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler islevsel para birimi digindaki para birimi
cinsinden mal alimi ve satimi yapilmasi ve yabanci para cinsinden banka kredisi kullanilmasindan
kaynaklanmaktadir. Grup dogal bir riskten korunma yontemi olan yabanci para cinsinden varliklarmi ve
borg¢larin1 dengede tutarak yabanci para riskini yonetmektedir.
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NOT 38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

b) Yabanci Para Riski (devami)

Grup’un 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

Déviz pozisyonu tablosu

2010
Diger
TL Karsihg Yabanci
(Fonksiyonel Bin TL Bin TL Para TL
para birimi) USD Karsihg EURO Karsihg Karsihg
1. Ticari ve iliskili Taraflardan Alacaklar 12.219 4.453 6.885 489 1.002 4.332
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar dahil) 66.718 26.871 41.542 2.959 6.063 19.113
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger 6.915 50 77 1.488 3.049 3.789
4. Dénen Varhklar 85.852 31.374 48.504 4.936 10.114 27.234
5. Ticari ve iligkili Taraflardan Alacaklar - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran Varhklar - - - - - -
9. Toplam Varhklar 85.852 31.374 48.504 4.936 10.114 27.234
10. Ticari ve iliskili Taraflara Borglar (75.043) (3.750) (5.798) (32.280) (66.145) (3.100)
11. Finansal Yiikiimlilikler (505.118)  (297.179)  (459.439) (22.292) (45.679) -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler (4.982) (706) (1.092) (276) (565) (3.325)
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (585.143)  (301.635)  (466.329) (54.848) (112.389)  (6.425)
14. Ticari ve iliskili Taraflara Borglar - - - - - -
15. Finansal Yiikiimlilikler (436.370)  (227.759)  (352.116) (41.118) (84.254) -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler (1.833) (1.186) (1.833) - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (438.203)  (228.945)  (353.949) (41.118) (84.254) -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (1.023.346)  (530.580)  (820.278) (95.966) (196.643)  (6.425)
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (937.494) (499.206) (771.774) (91.030) (186.529) 20.809
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (944.409)  (499.256)  (771.851) (92.518) (189.578) 17.020
22. Diviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - - - -
23. Déviz Varhklarin Hedge Edilen Ki Tutar1 - - - - - -

Déviz pozisyonu tablosu

2009
Diger
TL Karsihg Yabanci
(Fonksiyonel Bin TL Bin TL Para TL
para birimi) USD Kargiligi EURO Kargilig Kargilig
1. Ticari ve iligkili Taraflardan Alacaklar 12.203 3.644 5.487 825 1.783 4.933
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 172.818 48.041 72.335 38.421 83.001 17.482
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger 3.741 74 112 173 374 3.255
4. Dénen Varhklar 188.762 51.759 77.934 39.419 85.158 25.670
5. Ticari ve iliskili Taraflardan Alacaklar - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran Varhklar - - - - - -
9. Toplam Varhklar 188.762 51.759 77.934 39.419 85.158 25.670
10. Ticari ve iliskili Taraflara Borglar (76.315) (5.642) (8.495) (30.586) (66.075) (1.745)
11. Finansal Yiikiimliiliikler (512.407)  (317.936)  (478.716) (15.596) (33.691) -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler (4.393) (604) (910) (362) (783) (2.700)
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (593.115)  (324.182)  (488.121) (46.544) (100.549)  (4.445)
14. Ticari ve iliskili Taraflara Borglar (933) - - (432) (933) -
15. Finansal Yiikiimliiliikler (595.039)  (209.343)  (315.208)  (129.533) (279.831) -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (595.972)  (209.343)  (315.208)  (129.965) (280.764) -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (1.189.087)  (533.525)  (803.329) (176.509) (381.313)  (4.445)
19. Bilango Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilanco Disi Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (1.000.325)  (481.766)  (725.395)  (137.090) (296.155) 21.225
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (1.004.066)  (481.840)  (725.507)  (137.263) 17.970

22. Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

(296.529)

23. Diviz Varhklarin Hedge Edilen K Tutar1




Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devan)
b) Yabanci Para Riski (devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle ihracat ve ithalata iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

2010 2009
Toplam ihracat Tutart 115.196 98.606
Toplam ithalat Tutar 519.773 509.818

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablolar1 asagida gosterilmistir:

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu

2010
Kar/ (zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
USD’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
USD net varlik / (ylikiimliiliigii) (77.177) 77.177 112.810 (112.810)
USD riskinden korunan kisim (-) - - - -
USD Net Etki (77.177) 77177 112.810 (112.810)
EURO’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
EURO net varlik / (yikimliliigii) (18.653) 18.653 2.190 (2.190)
EURO riskinden korunan kisim (-) - - - -
EURO Net Etki (18.653) 18.653 2.190 (2.190)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degismesi:
Diger doviz net varhik / (yikimliligii) 2.081 (2.081) - -
Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger Doviz Varhiklar: Net Etki 2.081 (2.081) - -
TOPLAM (93.749) 93.749 115.000 (115.000)
Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu
2009
Kar/ (zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanct Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
USD’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
USD net varlik / (ylikiimliiliigii) (72.540) 72.540 105.876 (105.876)
USD riskinden korunan kisim (-) - - - -
USD Net Etki (72.540) 72.540 105.876 (105.876)
EURO’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
EURO net varlik / (yiikimliliigii) (29.616) 29.616 2.130 (2.130)
EURO riskinden korunan kisim (-) - - - -
EURO Net Etki (29.616) 29.616 2.130 (2.130)
Diger d6viz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degismesi:
Diger doviz net varlik / (ylikiimliiliigii) 2.123 (2.123) - -
Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger Doviz Varliklart Net Etki 2.123 (2.123) - -
TOPLAM (100.033) 100.033 108.006 (108.006)

(52)



Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL))

NOT 38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

¢) Likidite Riski
Likidite riski bir sirketin fonlanma ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarmin dengelenmesiyle

diistirtilmektedir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle konsolide bilangoya yansiyan tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin vadelerine gore analizi agagidaki gibidir:

Sozlesme uyarinca

2010 nakit ¢ikislar 3-12 5 yildan
Defter toplanm 3 aydan ay arasi 1-Syil uzun

Soézlesme Uyarinca Vadeler degeri (EIHIHII+IV) kisa (I) In arasi (111) av)

Finansal Borg¢lar 1.764.496 1.822.992 454.346 556.589 812.057 -

Ticari borglar ve iliskili taraflara borglar 261.978 261.978 221.390 38.678 1.910 -

Satig opsiyonu yiikiimliiliigii 128.113 128.113 - 126.279 1.834

Toplam 2.154.587 2.213.083 675.736 721.546 815.801 -

S6zlesme uyarinca

2009 nakit ¢ikislar 5 yildan
Defter toplamm 3 aydan 3-12 1-5 yil uzun

Sozlesme Uyarinca Vadeler degeri (EIHIHIIHIV) kisa (I)  ay aras1 (I) arasi (IIT) Iv)

Finansal Borglar 1.857.385 1.939.770 689.223 270.582 979.965 -

Ticari borglar ve iligkili taraflara borglar 249.875 249.902 203.607 41.152 5.143 -

Satis opsiyonu yiikiimliiligii 92.210 92.210 - - 92.210

Toplam 2.199.470 2.281.882 892.830 311.734 1.077.318

d) Fiyat Riski

Fiyat riski yabanci para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, Grup tarafindan ayni para biriminden
bor¢ ve alacaklarin, faiz tasiyan varlik ve yiikiimliliklerin birbirini karsilamasi yoluyla dogal olarak
yonetilmektedir. Piyasa riski, Grup tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme metotlari
vasitastyla yakindan takip edilmektedir.

e) Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini belli taraflarla
yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini stirekli degerlendirerek
yonetmeye ¢aligmaktadir.

Kredi risk yogunlagmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi bolgede
yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerin bu
sirketlerin sdzlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini benzer ekonomik kosullar ¢ergevesinde etkilemesi ile ilgilidir.
Kredi riskinin yogunlasmast Grup’un performansinin belli bir sektorii veya cografi bolgeyi etkileyen
gelismelere duyarliligini gostermektedir.

Grup kredi riskini, satig faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektér veya bolgedeki sahislar veya

gruplar iizerinde istenmeyen yogunlagsmalardan kaginarak yonetmeye c¢aligmaktadir. Grup ayrica gerekli
g0ordiigli durumlarda miisterilerinden teminat almaktadir.
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NOT 38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
e¢) Kredi Riski (devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ve vadesi ge¢cmis ancak deger
diistikligiine ugramamis varliklarin yaslarina iligkin agiklama asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Diger Bankalardaki Tiirev
Cari dénem iligkili taraf Diger taraf taraf taraf mevduat araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 337 518.251 - 9.244 992.299 - 73.361
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 318.290 - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 337 477.987 - 9.244 992.299 - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varliklarin

net defter degeri - 38.733 - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina almmig kismi - 6.208 - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 1.531 - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 16.597 - - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - (15.066) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 - 1.531 - - - - -

- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - 73.361
- Diger Bankalardaki Tiirev i
Cari Donem Ticari Alacaklar Alacaklar Mevduat Araglar Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 23.853 - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 9.126 - - - -
Vadesi iizerinden 3-12ay gecmis 3.308 - - - -
Vadesini 1 yildan fazla ge¢mis 2.446 - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Tiirev
Onceki donem iliskili taraf Diger taraf _Iligkili taraf  Diger taraf mevduat araglar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 810 421.539 - 6.771 1.071.525 - 65.750
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 245.455 - 74 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 810 371.686 - 6.771 1.071.525 - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varliklarin
net defter degeri - 48.007 - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - 6.908 - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 1.846 - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 15.713 - - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - (13.867) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 - 1.846 - - - - -
- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - 65.750
N Diger Bankalardaki Tiirev .
Onceki Donem Ticari Alacaklar Alacaklar Mevduat Araglar Diger
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 21.425 - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 13.411 - - - -
Vadesi tizerinden 3-12ay gegmis 6.901 - - - -
Vadesini 1 yildan fazla ge¢mis 6.270 - - - -

f)  Sermaye Risk Yonetimi

Grup’un sermaye yonetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini desteklemek
adina, giiclii kredi derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliligini saglamaktir.
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NOT 39. FINANSAL ARACLAR

Gercege Uygun Deger

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye gibi haller diginda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar
arasinda alim-satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin makul
degerini en iyi yansitan degerdir.

Yabanci para bazli finansal alacak ve borglar finansal tablolarin hazirlandigi giiniin yabanci para kur oranlari
iizerinden degerlendirilmektedir. Grup’un finansal araglarinin gercege uygun degerlerinin tahmininde asagida
belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmistir:

i)

ii)

Finansal Varhklar

Bazi finansal varliklarin gergege uygun degerleri maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alip nakit ve
nakit benzerleri, bunlarin iizerindeki faiz tahakkuklari ve diger kisa vadeli finansal varliklart igermektedir
ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, ger¢ege uygun degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu
disiiniilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont karsiligi ve siipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten sonraki
tagiman degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal ylikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gergege uygun degerlerinin
tasidiklar1 degere yaklastigi diistiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve
islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullari
dikkate alinarak giincellendigi i¢in kredilerin gercege uygun degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi
diistiniilmektedir. Reeskont karsiligi diisiildiikten sonra kalan ticari borglarin gergege uygun degerlerinin
tasidiklart degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Gercege uygun Deger Hiyerarsi Tablosu

Grup gercege uygun deger Slglimlerini, her finansal ara¢ smifinin girdilerinin kaynagina gore, li¢ seviyeli hiyerarsi
kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir:

Seviye 1: Aktif piyasada iglem géren piyasa fiyati kullanilan degerleme teknikleri
Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

Cari Déonem Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Bilancoda gercege uygun degerden tasinan finansal varhklar
Hisse senetleri 36.702 - -
Yatirim fonlari 1.260 - -
Bilancoda gercege uygun degerden tasinan finansal yiikiimliiliikler
Faiz orani takasi - 596 -
Opsiyonlar - - 128.113

Onceki Dénem Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Bilangoda gercege uygun degerden tasinan finansal varliklar
Hisse senetleri 34.240 - 5.075
Yatirim fonlar 1.753 - -
Bilangoda gergege uygun degerden taginan finansal yiikiimliiliikler
Faiz orani takasi - 1.488 -
Opsiyonlar - - 90.425
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NOT 39. FINANSAL ARACLAR (devami)

Tiirev Finansal Enstriimanlar ve Riskten Korunma islemleri

Tiirev finansal araglar ilk olarak maliyetleri ile kayda alinmakta, izleyen donemlerde de makul degerleri ile
degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglarini agirlikli olarak yapilandirilmis vadeli doviz alim-satim
sozlesmeleri ile faiz oran1 swap islemleri olusturmaktadir. Yapilandirilmis vadeli doviz alim-satim ve faiz orani
swap sozlesmeleri ekonomik olarak Grup i¢in risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi
yoniinden UMS 39 “Finansal Araglar : Muhasebelestirme ve Olgme” standardina ait gerekli kosullar1 tasimamasi
nedeniyle konsolide finansal tablolarda riskten korunma amagh tiirev finansal araglar olarak
muhasebelestirilmemektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup uluslararasi piyasalarda faiz oranlarinda ortaya gikabilecek dalgalanma
etkilerinden korunmak amaciyla gesitli finans kuruluslartyla toplam 25,1 milyon USD tutarindaki kredilerle ilgili
olarak vadeli faiz orani degisimi sozlesmelerine taraf olmustur (31 Aralik 2009 — 25,1 milyon USD). S6z konusu
sozlesmelerin gercege uygun deger farki olan 224 TL (31 Aralik 2009 — 587 TL), tiirev islemlerinden kaynaklanan
gider olarak konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.

NOT 40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) 10 Subat 2011°de gergeklestirilen EBI'nin Olaganiisti Genel Kurul toplantisinda ana sézlesmenin
degistirilmesine istinaden, Y&netim Kurulu iiyelerinin goérevlerinden tahliye edilmesine ve Yonetim Kurulu
iiyelerinin EBI yonetiminin denetimi ile ilgili sorumluluklarinin kaldirilmasina karar verilmistir.

b) CCi, Londra Borsasi’'nda islem gormekte olan depo sertifikalari icin, son yillardaki simrl islem hacmi
nedeniyle kotasyondan cikarilmasi ve Londra Borsasi’nin ana piyasasinda islem gormesinin iptali i¢in
basvuruda bulunmustur. Son kotasyon ve iglem giinii 1 Nisan 2011 olacaktir ve 2 Nisan 2011 tarihinden
itibaren de depo setifikalari tezgah iistii bazinda igslem gérmeye devam edecektir.

¢) CCI, 2011 yili Ocak ayimnda alman Yénetim Kurulu Kararlari ile, 2010 yilinda aliman Mart 2013 vadeli 360
milyon USD’lik mevcut kredisinin yeniden finansmanimin yani sira 2011 yilinda vadesi gelen kredilerinin ve
yeni ihtiyaglarinin finansmani amaciyla 3 yil vadeli olmak ve anapara 6demesi vade sonunda yapilmak {iizere,
toplam 600 milyon USD tutarinda uzun vadeli kredi saglanmasi i¢in karar vermistir. Kredinin 425 milyon
USD’lik kismi CCI tarafindan kullanilacak olup geri kalan kismi1 CCI finansal tablolarina tam konsolide olan
istiraklerinden J.V. Coca-Cola Almaty Bottlers LLP, The Coca-Cola Bottling Company of Jordan Ltd. ve CCI
International Holland BV tarafindan kullanilacaktir. CCi, sézkonusu istiraklerin kullanacag kredi tutarina
garantor olmaktadir.

d) CCl’nin Yénetim Kurulu Karari ile Kuzey Irak'ta Coca-Cola iiriinlerinin iiretim, satis ve dagitimimi
gerceklestirmekte olan CC Beverage Limited (CCBL)’in %40 oranindaki hissesine sahip olan SSG Investment
Limited (SSG)’in %100 hissesinin ve CCBL’nin %60 oranindaki hissesine sahip olan JV Dubai’nin %50
oranindaki hissesinin CCI Holland tarafindan The Coca-Cola Export Corporation (TCCEC)’dan alinmasina
onay verilmistir. lgili iilkelerdeki diizenlemeler nezdinde yiiriitiilen islemler neticesinde 9 Mart 2011 tarihi
itibariyle toplam 36,90 milyon USD alim beledi ile satin alinan SSG ve JV Dubai hisselerinin CCI Holland
ada tescili tamamlanmistir. Bunun sonucunda Grup’un JV Dubai’deki ve CCBL’deki pay1 %50,26 olmustur.
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