30.06.2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOL JDE FINANSAL SONUGLARA JLISKIN
GENEL BILGILENDIRME YAZISI

Sirketimizin, yerli ve yabanci yatirimci kisi ve kurumlari bilgilendirmek amaciyla, Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) tarafindan yayinlanan muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanmis olan 30.06.2012
tarihli konsolide mali tablolarina ilave olarak, s6z konusu konsolide sonuglari olusturan Turkiye bira
operasyonlarimiz, yurtdisi bira operasyonlarimiz ile mesrubat operasyonlarimiza ait konsolide 6zet
faaliyet sonuclari iligikte verilmektedir.

ilisikteki dénem sonu konsolide mali tablolar ve dipnotlarinda 30.06.2012 ve 31.12.2011 itibariyla
konsolide bilangolar mukayeseli olarak gosteriimekte olup, 30.06.2012 ve 30.06.2011 tarihlerinde
sona eren donemlere ait konsolide gelir tablolari da mukayeseli olarak yer almaktadir.
Operasyonlarimizin  her birine ait mali tablolar kendi raporlama para birimleri cinsinden

gOsterilmektedir.

SABMiller'in Rusya ve Ukrayna bira operasyonlari EBI'nin finansal sonuclarina (ayni zamanda Anadolu
Efes’in finansal sonuglarina da) 1 Mart 2012 tarihinden itibaren konsolide olmaya baslamistir. Yeni
devranilan bu operasyonlarin 2011 yilinin ilk yarisinda raporlanan finansal sonuglara herhangibir katkisi
yokken 2012 yilinin ilk yarisina 2012 yilinin Mart ayindan baslayarak dort aylik katkisi olmustur. Ancak,
karsilastirma yapilabilmesi icin Anadolu Efes ve EBI'in 2011 ve 2012 yillarinin ilk yarisina ait
“operasyonel proforma” rakamlari da sunulmustur. Operasyonel proforma rakamlar 1 Ocak’tan itibaren
2011 ve 2012 yillarinin ilk yarilari boyunca SABMiller'in Rusya ve Ukrayna bira operasyonlari Anadolu
Efes’in yurtdigl bira operasyonlariyla birlikte faaliyet géstermis varsayimi altinda hazirlanmistir. Ayni
zamanda, entegrasyon ve devralma islemlerinden kaynaklanan tek seferlik giderlerden dolayi, Anadolu
Efes ve EBI'nin bir defaya mahsus kalemler hari¢ (BMKO) faaliyet performansini gosterir rakamlar da
ayrica raporlanmaya baslanmistir.

2012 YILI BEKLENT iLERI

Tirkiye bira operasyonlari:

. Turkiye bira satiglarimizin dustk tek haneli oranda biyimesini bekliyoruz.

. Esas olarak fiyat artiglari ve buna ek olarak da TAPDK tarafindan 2011 yilinin Temmuz ayinda
ylrurlige konan yeni sektorel dizenlemeler geregince satis iskontolari olarak kaydedilen (icretsiz
Urtinlerin dagitimina artik izin verilmemesi nedeniyle azalan iskontolar sonucunda satis gelirlerinin orta

onlu seviyelerde artmasini bekliyoruz.
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. Turkiye’de o©zellikle arpa fiyatlarinin yikselmesi ve doviz bazinda 6denen hammaddelerin
fiyatlarinin TL'nin deder kaybindan dolayl artmasi sonucunda yilkselen maliyetlere ragmen fiyat
artislarinin katkisiyla 2012 yili brit kar marji'nin 2011 yilina gore ayni seviyelerde kalmasini bekliyoruz.

. Nominal bazda FAVOK artigi éngoriilmekle birlikte, FAVOK marjimizin gecgen yila kiyasla artan
aclk ve kapali nokta yatirnmlari nedeniyle yikselen faaliyet giderlerinden dolayr hafif digmesini
bekliyoruz. Buna ragmen, FAVOK marjimizin yilksek otuzlar seviyesinde kalacagini 6ngoriiyoruz.

Yurtdi I bira operasyonlari:

. Kazakistan, Moldova ve Gilrcistan’da bira pazarlarinin distk-orta tek haneli seviyelerde
blyimesini bekliyoruz. Diger taraftan, Rusya bira pazarinin, OTV artisi ve enflasyon nedeniyle yiikselen
fiyatlar yaninda satis ve reklamla ilgili yeni sinirlamalar ile olumsuz hava kosullarindan dolayi disik ila
orta tek haneli seviyelerde daralmasini 6ngériyoruz.

. Buna gore, EBI'nin raporlanan konsolide satis hacminin 2012 yilinda yluzde kirktan fazla oranda
artmasi beklenirken, konsolide satis hacminin operasyonel proforma bazda ise yatay kalmasi
ongorilmektedir.

. EBI'nin 2012 yili raporlanan konsolide satis gelirlerinin 6zellikle Rusya'daki birlesmeden dolayi
hacim artisinin lzerinde ve 2011 yihna gére %70 civarinda blylimesi beklenmektedir. Operasyonel
proforma bazda, net satis gelirlerindeki organik buylimenin ise operasyonumuzun oldugu Ulkelerde
planlanan fiyat artislarindan 6tirl disik tek haneli seviyelerde olmasini bekliyoruz.

. Raporlanan bazda, hem briit kar hem de FAVOK (BMKO) marjlarinda 2-3 puanlik artig
ongorilmektedir. Operasyonel proforma bazda ise, brit karin disik tek haneli seviyede artmasi
beklenirken, FAVOK (BMKO) rakaminin ise orta-yilksek tek haneli seviyelerde buyiiyecegi tahmin
edilmektedir. Hem brit kar marji hem de FAVOK (BMKO) marjinin ise 2012 yilinda 2011 seviyelerinde
yatay kalmasi beklenmektedir.

. Birlesmis Rusya operasyonlarinin yillik en az 120 milyon ABD Dolari maliyet sinerjisi yaratmasi
beklenirken bu rakama birlesmenin (cincii senesinde ulasilmasi 6ngorilmektedir. 2012 yilinda

ongorulen maliyet sinerjisi ise 15 milyon ABD Dolari civarindadir.



B/RA GRUBU

Turkiye Bira Operasyonlari:
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Turkiye bira operasyonlarimizin toplam satis hacmi 2012 yilinin ilk yarisinda 2011 yilinin ayni ddnemine
kiyasla %5,8 artarak 4,5 mhl olarak gerceklesmis, ikinci ¢eyrek satis hacmi ise gecen yilin ayni
dénemine gore vyillik bazda %3,9 artmistir. 2012 yilinin ilk c¢eyrek finansal sonuclari ile ilgili
aciklamamizda belirttigimiz gibi, Nisan ayinda satis fiyatlarinda yapilan yaklasik %3'luk fiyat artigl
oncesinde distribUtorlerin stoklarini artirmalari nedeniyle satig hacimlerimizin bir kismi ilk ceyrege
kaymistir. Bundan 6tard, 2012 yilinin ikinci ¢ceyregindeki blylimeyi tek bagina analiz etmektense yilin ilk
yarisindaki biyimeyi analiz etmek daha uygun olacaktir. 2012 yilinin ilk yarisinda yurti¢i hacim
blylumesi %5,4 olarak kaydedilmistir. Olumsuz hava kosullarina ve tuketici fiyatlarindaki artisa ragmen
bu blyimede, basarili uygulamalarimiz sayesinde blylyen pazarin ve basaril stratejik girisimlerimizin
katkisi bulunmaktadir.

2012 yihnin ikinci ceyreginde satis gelirlerindeki biyime hacim biyumesini agik farkla ge¢mis olup
Turkiye bira operasyonlarimizin satis gelirleri yillik bazda %19,8 artarak 508,9 milyon TL'ye ulagmistir.
Bu blyiimede satis hacmindeki artisin yaninda Ekim 2011'den beri yapilan toplam %14 oranindaki reel
fiyat artiglarinin katkisi bulunmaktadir. Yeni sektérel diizenlemeler geregince satis iskontolari olarak
kaydedilen (cretsiz Urlnlerin dagitimina artik izin verilmemesi, satis kirlhmindaki degisiklik ve kurlardaki
lehte degisiklik sonucunda TL cinsinden ihracat fiyatlarinin artmasi da 2012 yilinin ilk yarisinda satis
gelirlerinin artmasina katki saglamistir. Sonu¢ olarak, 2012 yihinin ilk yarisinda Tirkiye bira
operasyonlarimizin satis gelirleri 2011 yilinin ayni dénemine gore %19,7 artarak 846,1 milyon TL olarak

kaydedilmistir.
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2012 yihnin ikinci ¢eyreginde Tirkiye bira operasyonlarimizin brit kari 2011 yilinin ikinci ¢eyregine
kiyasla %20,8 artarak 359,6 milyon TL'ye ulasirken, yapilan fiyat artiglarinin malt maliyetlerindeki
artiglar ve doviz bazli hammadde fiyatlarinin TL'nin 2012 yilinin ilk yarisinda 2011 yilinin ilk yarisina
g6re ABD Dolari karsisinda deger kaybetmesinden 6tiri artmasini fazlasiyla karsilamasi sayesinde brt
kar marjl 56 baz puan artarak %70,7 seviyesine ulasmistir. 2012 yilinin ikinci ¢eyreginde iyilesen brit
kar marji 2012 yilinin ilk ¢ceyregindeki marj distsini biylk dlgiide bertaraf etmis ve bunun sonucunda
2012 yilinin ilk yarisinda brit kar marji 2011 yilhinin ilk yarisina gére sadece 46 baz puan diserek %69,8
olarak gerceklesmistir. 2012 yilinin ilk yarisinda brat kar 2011 yilinin ilk yarisina kiyasla %18,9 artarak
590,3 milyon TL olarak kaydedilmistir.

Faaliyet kar1 2012 yihnin ilk ¢eyreginde 2011 yilinin ayni dénemine gére %6,3 artarak 172,9 milyon TL
olarak gerceklesmis olup faaliyet kar marji ise 433 baz puan diserek %34,0 olarak kaydedilmistir. Bu
durum, artan brit kar marjina ragmen 2012 yilinda aclk ve kapali noktalara yapilan yatirimlarin
artmasindan dolayi faaliyet giderlerindeki artistan kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla, 2012 yilinin ilk
yarisinda faaliyet kar yillik bazda %7,0 artarak 264,2 milyon TL seviyesine ulasirken, faaliyet kar marji
ise 371 baz puan gerileyerek %31,2 seviyesinde gerceklesmistir.

Tirkiye bira operasyonlarimizin FAVOK rakami 2012 yilinin ikinci ceyreginde %8,5 artarak 201,1 milyon
TL'ye ulagirken FAVOK marji ise 411 baz puan diiserek %39,5 olarak kaydedilmistir. 2012 yihnin ilk
yarisinda ise FAVOK vyillik bazda %8,8 artarak 318,7 milyon TL olarak gerceklesirken, FAVOK marji ise
%37,7 olarak kaydedilmistir.

2012 yilinin ilk yarisinda, Turkiye bira operasyonlarimizin net kari 2011 yilinin ilk yarisina kiyasla %17,4
artarak 238,7 milyon TL olarak kaydedilmistir. Operasyonel karlilikta nominal bazda iyilesmeyle beraber
30 Haziran 2012 itibariyle 2011 yilsonuna goére kurlardaki degisimin katkisiyla finansal gelirlerin finansal
giderlerden daha fazla gerceklesmesi sonucunda daha yiiksek gergeklesen net finansal gelirler net karin

bu dénemde artmasina katkida bulunmustur. Son olarak, Turkiye bira operasyonlarimizin Mart ay! sonu
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itibariyle 34,5 milyon TL olan net nakit pozisyonu, Mayis ayindaki 221,0 milyon TL kar pay! dagitimindan

otirid 30 Haziran 2012 itibariyle 184,4 milyon TL net borg pozisyonuna déntusmustar.

Yurtdi s1 Bira Operasyonlari:

Efes Breweries International N.V.:

Yurtdis! bira operasyonlarimiz, Sirketimizin %2100 oraninda bagli ortakligi olan Hollanda’da mukim Efes
Breweries International N.V. (“EBI”) tarafindan yuritiimektedir. EBI 2012 yili Haziran sonu itibariyla bes
Ulkede 13 bira fabrikasi ve 5 malt Uretim tesisi ile faaliyetlerini sirdirmektedir. Heineken International
B.V. (“Heineken”) ile gerceklestirdigi stratejik ortaklik sayesinde Sirbistan’da tGiclinct buyik bira sirketinin
de %28 ortagl konumunda olan EBI'nin Beyaz Rusya’da da kendi Urilinlerinin satis ve dagitimin yapan
bir igtiraki bulunmaktadir. EBI'nin konsolide sonuglari Anadolu Efes’in sonuglarina tam konsolidasyon

yontemi ile konsolide edilmektedir.

. . Konsolide Satig Hacmi Dagilimi Konsolide Satig Hacmi Dagilimi
Konsolide Satig Hacmi (Raporlanan) (Proforma)

(Raporlanan)

mhl

30/06/2011 30/06/2012

2012 yihnin ikinci ¢eyreginde 2011 yilinin ayni dénemine kiyasla %47,7 hacim blyimesi kaydedilmis
boylece 2012'in ilk yarisinda, EBI'nin konsolide satis hacmi 2011 yilinin ayni dénemine kiyasla %37,0
artarak 10,3 mhl olarak gerceklesmistir. Bu artisin en 6énemli sebebi, SAB'den devralinan Rusya ve
Ukrayna operasyonlarinin yaptigi katkidir. Operasyonel proforma bazda, EBI'nin konsolide satis hacmi
2012 yilinin ikinci ceyreginde gecen yilin ayni dénemine gére organik olarak %0,8 dusmustir. 2012
yihnin ilk yarisinda ise 2011 yilinin ayni dénemine goére %0,9 gerileyerek 11,2 mhl seviyesinde
gerceklesmistir. Diger ulkelerdeki operasyonlarimizin satis hacimlerindeki buyime trendi 2012 yilinin
ikinci ¢eyreginde yilin ilk ¢eyregine oranla daha da hizlanmis olsa da, operasyonel proforma bazda
EBI'nin konsolide satis hacmindeki disls Rusya hacimlerimizdeki gerilemeden kaynaklanmaktadir.
Rusya satig hacimlerindeki gerileme rakiplerimize nazaran daha yiksek olan satis fiyatlarimizdan ve
basarili bir entegrasyon saglamak amaciyla surdurtlebilir bir baz yaratmak icin stok eritmemizden
kaynaklanmaktadir.

Uluslararasi bira operasyonlarimizin konsolide satis gelirleri 2012 yilinin ikinci ¢ceyreginde yillik bazda
%63,1 artarak 531,4 milyon ABD Dolari olarak gerceklesmistir. Ruble’nin ABD Dolari karsisinda deger
kaybetmesi Dolar bazinda gelirlerimizi olumsuz etkilese de satis gelirlerindeki bu artisa 6nemli derecede
artan hacimlerin yanisira SABMiller'in yiksek fiyatli Urlnleri sayesinde ortalama litre basi gelirlerdeki
artis ve tim operasyonlarimizdaki fiyat artislari katki saglamistir. Sonug olarak, 2012 yilinin ilk yarisinda
EBI'nin satis gelirleri 2011 yilinin ayni dénemine gore %54,0 artarak 773,4 milyon ABD Dolari olarak
gerceklesmistir.
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Operasyonel proforma bazda, 2012 yilinin ikinci ceyreginde EBI'nin konsolide satis gelirleri 2011 yilinin
ayni donemine go6re organik olarak %3,0 duserek 531,4 milyon ABD Dolari olarak gerceklesmigtir.
Gelirlerdeki bu dusus, satis hacmindeki dislstin yanisira yerel para birimleri cinsinden fiyat artisi
yapilmasina ragmen Ruble’'nin ABD Dolari karsisinda deger kaybetmesinden o6tiuril litre basi satis
fiyatlarindaki gerilemeden kaynaklanmaktadir. Bunun sonucunda, operasyonel proforma bazda 2012
yihnin ilk yarisinda 2011 yihnin ayni dénemine kiyasla organik olarak litre bagsi satis fiyati ayni kalirken,

EBI'nin satis gelirleri satis hacmindeki gerilemeye paralel olarak %1,2 dismistir.

EBI'nin konsolide brit kari 2012 yilinin ikinci ¢eyreginde yillik bazda %78,7 artarak 258,4 milyon ABD
Dolari olarak gergeklesmistir. SABMiller'in yiksek marjli Grin portfoylinin olumlu etkisi sayesinde
EBI'nin brit kar marji bu ceyrekte 424 baz puan artarak %48,6 seviyesinde gerceklesmistir. Bunun
sonucunda, 2012 yilinin ilk yarisinda EBI'nin konsolide brit kari 2011 yilinin ilk yarisina kiyasla %64,2
artarak 358,5 milyon ABD dolari olarak gerceklesirken brit kar marji ise 287 baz puan artarak %46,4
olarak kaydedilmistir.

Operasyonel proforma bazda, 2012 yilinin ikinci ¢ceyreginde EBI'nin brit kari 2011 yihinin ayni dénemine
gbre organik olarak %1,3 diserek 258,4 milyon ABD Dolari olarak kaydedilmistir. Yiksek maliyetli
stoklarin 2012 yilinin birinci ceyregindeki negatif etkisi yilin ikinci ¢ceyreginde yokoldugundan bu ¢eyrekte
brit kar marji 85 baz puan artarak %48,6 seviyesinde gerceklesmistir. Dolayisiyla, yilin ilk ¢ceyreginde
brit marjdaki dusisin akabinde ikinci ceyrek brit marjindaki iyilesme sayesinde 2012 yilinin ilk
yarisinda brit marjdaki gerileme 2011 yilinin ilk yarisina gére 57 baz puanla sinirli kalmis ve brit kar
marjl %46,5 seviyesinde gerceklesmistir. Brit kar ise yillik bazda organik olarak %2,4 duserek 396,7
milyon ABD dolari olarak gerceklesmistir.

EBI'nin konsolide faaliyet kari (BMKO) 2012 yilinin ikinci ceyreginde 2011 yilinin ikinci ceyregine kiyasla

%74,4 artarak 55,6 milyon ABD Dolari seviyesinde gerceklesmistir. Ayni donemde, artan faaliyet

6



giderlerine (bir defaya mahsus kalemler hari¢) ragmen brit karliliktaki artis sayesinde EBI'nin faaliyet kar
marji (BMKQO) 68 baz puan artarak %10,5 seviyesinde gerceklesmistir. Dolayisiyla, 2012 yilinin ilk
yarisinda EBI'nin faaliyet kari (BMKO) 2011 yihnin ilk yarisina gore iki katindan fazla artarak 53,0 milyon
ABD Dolari seviyesinde gerceklesirken, faaliyet kar marji (BMKO) ise 2011 yilinin ilk yarisindaki %4,8

seviyesinden 2012 yilinin ilk yarisinda %6,9 seviyesine yukselmistir.

Operasyonel proforma bazda, 2012 yilinin ikinci ¢ceyreginde EBI'nin faaliyet kari (BMKO) yillik bazda
organik olarak %4,1 duserek 57,1 milyon ABD Dolari olarak gerceklesirken, faaliyet kar marji (BMKO)
ise 13 baz puan azalarak %10,7 olarak gerceklesmistir. Faaliyet giderlerinin (bir defaya mahsus kalemler
hari¢) satis gelirlerine orani yaklasik 1 puan artarak %38,0 seviyesinde gerceklesirken, hektolitre bagi
faaliyet giderleri (bir defaya mahsus kalemler hari¢) 2012 yilinin ikinci ¢ceyreginde 2011 yilinin ikinci
ceyregine kiyasla yatay kalmistir. Dolayisiyla 2012 yilinin ilk yarisinda, operasyonel proforma bazda
konsolide faaliyet kari (BMKO) gegen yilin ayni dénemine gore %16,0 diiserek 64,9 milyon ABD Dolari
olarak gerceklesmistir. Ikinci ceyrekte daha iyi operasyonel performansa ragmen 2012 yihnin ilk
ceyreginde faaliyet karhhidindaki disus yilin ilk yarisinda gegen yilin ayni dénemine gore faaliyet kar

marjinin (BMKO) 135 baz puan diiserek %7,6 seviyesinde gerceklesmesine neden olmustur.

Sonug olarak, 2012 yilinin ikinci ¢eyreginde EBI'nin FAVOK (BMKO) rakami yillik bazda %63,8 artarak
96,0 milyon ABD Dolari olarak gerceklesirken, FAVOK marji (BMKO) ise 8 baz puan yiikselerek %18,1
olarak kaydedilmistir. Benzer sekilde, 2012 yilinin ilk yarisinda EBI'nin FAVOK (BMKO) rakami yillik
bazda %59,9 artarak 124,3 milyon ABD Dolari seviyesine ulagirken, FAVOK marji (BMKO) ise 60 baz
puan yikselerek %16,1 olarak kaydedilmistir. Operasyonel proforma bazda, 2012 yilinin ikinci
ceyreginde EBI'nin konsolide FAVOK (BMKO) rakami organik olarak gecen yilin ayni dénemine gore
%1,3 diserek 98,0 milyon ABD Dolari seviyesinde gerceklegsirken, FAVOK marji (BMKO) ise 32 baz
puan artarak %18,4 seviyesinde gerceklesmistir. Dolayisiyla, 2012 yilinin ilk yarisinda EBI'nin konsolide
FAVOK (BMKO) rakami 2011 yilinin ilk yarisindaki 147,9 milyon ABD Dolari seviyesine karsilik 144,6
milyon ABD Dolari seviyesinde gerceklesmistir. FAVOK marji (BMKO) ise 19 baz puan azalarak %17,0

seviyesinde gergeklesmistir.

2011 yilinin ilk yarisinda 18,0 milyon ABD Dolari olan EBI'nin net kari 2012 yilinin ilk yarisinda 27,3
milyon ABD Dolari'na ulagsmistir. Bununla beraber, EBI'nin net bor¢ pozisyonu 2011 yilsonundaki 330,3
milyon ABD Dolari seviyesinden 2012 yilinin ilk yarisinda 246,0 milyon ABD Dolari seviyesine
gerilerken, net bor¢ / EBITDA (BMKO) orani 2011 yilsonundaki 2,4 seviyesinden ilk yari itibariyle 1,3

seviyesine dusmustdr.
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MESRUBAT GRUBU:
Sirket'imizin Tirkiye ve uluslararasi mesrubat operasyonlari Coca-Cola icecek A.S. (“CCI”) tarafindan

gerceklestirimektedir. CCi’nin konsolide sonuglari Anadolu Efes’in konsolide sonuglarina Sirket'imizin

CCi'deki %50,3 pay! dogrultusunda oransal olarak konsolide edilmektedir.

Satis Hacmi Mesrubat operasyonlarimizin konsolide satis hacmi 2012

! yihnin ikinci ¢eyreginde %11,1 artarak 243,8 milyon (nite

2565 kasaya ulasmistir. Konsolide satis hacmi 2012 yilinin ilk

mu/k

yarisinda, gecen yilin ayni doénemindeki %217,7'lik guclu
blyUimenin tzerine %10,7 artmistir. Ayni dénemde hem gazli
spspont  syospors hem de gazsiz igecek kategorisi dugik cift haneli seviyede
artis gostermistir.

Satig Hacmi Dagilimi

Tarkiye satis hacmi 2012'nin ikinci ceyreginde, gecen vyilin

Uluslararasi

CpEsaiEy ayni ceyregindeki %11,4 blyumenin (zerine %4,5 artarak

%32

160,3 milyon Unite kasaya ulagmistir. 2012 yihinin ilk

yarisinda, Turkiye satis hacmi %3,6 artisla 268,3 milyon Unite

kasaya ulasmistir. Ortalamalarin altindaki sicakliklar ve
Konsolide Satis Gelirleri

yilksek baz etkisi yilin ilk dort ayinda biylimeyi kismi olarak

A etkilerken, ikinci ¢eyregin geri kalaninda buyime hizlanmistir.

milyon TL

e Uluslararasi operasyonlarda satis hacmi ikinci ceyrekte

%26,5 artmistir. Uluslararasi operasyonlarin satis hacmi

31/06/2011 31/06/2012 | 2012'nin ilk yarisinda Pakistan, Orta Asya ve lrak'ta devam
eden glcli satis hacmi blylimesi sayesinde %29,6 artmigtir.

st GRlirsr Dagim Konsolide net satis gelirleri ikinci ceyrekte satis hacmindeki
blylmenin Uzerinde bir artisla %26,8 artarak 1.227,0 milyon

Uluslararasi TL'ye ulagmistir. Unite kasa bagina net satig geliri Tiirkiye ve

Operasyonlar

%32 uluslararasi  operasyonlardaki artan ortalama fiyatlar

sonucunda %14,1 yukselerek 5,03 TL olmustur. Bunda gazli
icecek kategorisindeki gucli yukselis ve yerinde tiketim
drtnlerinin toplam satiglar icerisindeki payinin artmasi etkili
olmustur. Konsolide net satiglar 2012 yilinin ilk yarisinda
%22,9 artigla 1,911.0 milyon TL olmustur. Unite kasa basina
satis geliri %11,0 artisla 4,84 TL'ye ulasmistir.



Turkiye operasyonlarinda net satislar yilin ikinci ceyreginde %13,5 artarken, etkin fiyatlama, promosyon
ybnetimi ve gazl icecek kategorisi ile yerinde tuketim drinlerinin toplam satiglar icerisindeki payinin
artmasli sonucunda Unite kasa basina net satis geliri %8,6 artisla 5,10 TL'ye yikselmistir. 2012 yilinin ilk
yarisinda, net satis gelirleri %9,6 artarak 1,294.1 milyon TL'ye yikselirken, Unite kasa bagina net satis
geliri ise Orin portféyinin olumlu yénde degdismesi ve fiyat artislar sayesinde %5,8 artarak 4,82 TL
olmustur.

Uluslararasi operasyonlarda, net satiglar yilin ikinci ceyredinde %32,8 artarken, Unite kasa basina net
satislar 6nemli pazarlardaki ortalama fiyat seviyelerindeki iyilesme sonucu %5,0 artis ile 2,75 ABD
Dolarina yukselmistir. 2012 yihinin ilk yarisinda net satislar %36,6 artarken, Unite kasa basina net
satislar 6nemli pazarlardaki ortalama fiyat seviyelerindeki iyilesmenin yardimiyla %5,4 artarak 2,74 ABD

Dolarina yukselmistir.

Hem Tirkiye hem de uluslararasi operasyonlardaki artan ortalama fiyatlar ve hammadde fiyatlarinin
olumlu seyretmesi nedeniyle 2012 yilinin ikinci ¢eyreginde konsolide brit kar marji 276 baz puan artarak
%41,0’a yiukselmistir. Hem Turkiye hem de Uluslararasi operasyonlardaki uygun hammadde fiyatlari ve
artan ortalama fiyatlar nedeniyle konsolide briit kar marji 2012 yihnin ilk yarisinda bir énceki yilin ayni

doénemine kiyasla 247 baz puan artarak %38,9'a yukselmistir.

Tlrkiye operasyonlarinda, yilin ikinci ceyreginde satilan malin maliyeti, rezin, kutu ve tatlandirici
fiyatlarindaki distsin etkisiyle net satis gelirinin altinda %6,5 oraninda artmistir. Sonug¢ olarak, yilin
ikinci ¢ceyreginde brit kar marji %40,6'dan %44,3'e yiikselirken Unite kasa basina brit kar %18,4 artarak
2,26 TL'ye yukselmistir. 2012 yilinin ilk yarisinda ise, satilan malin maliyeti temelde hammadde
fiyatlarindaki dists nedeniyle sadece %2,9 oraninda ve net satis geliri blyimesinin altinda artmistir.
Dolayisiyla, brit kar marji %38,7'den %42,5’e yikselirken, Unite kasa basina brit kar %16,0 artarak 2,05
TL olmustur.

Uluslararasi operasyonlarda, yilin ikinci ¢eyreginde satilan malin maliyeti, rezin ve seker fiyatlarindaki
distsin etkisiyle, satis gelirlerindeki artisin altinda, %23,0 blylumustir. Bunun sonucunda, brit kar
marjl 526 baz puan artarak %34,2'ye yikselmistir. 2012 yilinin ilk yarisinda ise satilan malin maliyeti,
uygun hammadde fiyatlarinin etkisiyle %29,8 oraninda artmistir. Bunun sonucunda, brit kar marji 357

baz puan yikselerek %31,1'e ulagsmistir.



Konsolide FAVOK

milyon TL

2238 uo

31/06/2011 31/06/2012
—— Marj

Dolayisiyla konsolide faaliyet kari, 2012 yilinin ikinci ceyreginde net satis gelirindeki blyiimenin tzerinde
artis gOstererek, %54,6 oraninda buyimustir. Faaliyet kar marji, pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin
net satislara oranindaki azalma sayesinde 2011 yilinin ikinci ¢ceyreginde %12,7 iken 2012 yilinin ayni
doneminde %15,5’e yikselmistir. FAVOK'iin %49,7 arttigi bu ceyrekte, FAVOK marji gegcen senenin
ayni donemindeki %16,8 seviyesinden %19,8 seviyesine ylkselmistir. Bunun sonucunda 2012 yilinin ilk
yarisinda faaliyet kar marji 221 baz puan artarak %11,7 olurken, mutlak faaliyet kari %51,5 artmigtir.
Ayrica, FAVOK %45,4 artarken, FAVOK marji gecen yilin ayni dénemindeki %14,4 seviyesinden
%17,0’a yukselmistir.

Mesrubat operasyonlarimiz 6zellikle 2012 yilinin ilk ceyredinde TL'nin ABD dolarina kargl deger
kazanmasi sonucunda 2011 yilinin ilk yarisindaki 40,5 milyon TL'lik net finansal gidere karsilik 2012
yihinin ilk yarisinda 11,3 milyon TL net finansal gelir kaydetmistir. Daha iyi operasyonel performans ve
nakdi olmayan kur farki gelirleri sayesinde net dénem kari 81,6 milyon TL'den 185,6 milyon TL'ye
yukselmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 1.634,0 milyon TL olan konsolide toplam finansal borg
rakami, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla 1.645,0 milyon TL'ye yukselmistir. 31 Aralik 2011 itibariyla
konsolide net bor¢ rakami 1.108,0 milyon TL iken bu rakam, 30 Haziran 2012 itibariyla 1.172,8 milyon
TL olarak gerceklesmistir.
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ANADOLU EFES KONSOL /DE SONUCLARI:

Konsolide Satis Hacmi
(Raporlanan)

Satig Hacmi Dagilimi* Satig Hacmi Dagihmi*
26,1 (Raporlanan) (Proforma)

mhl

Yurtdisi Bira
%40

Yurtdisi Bira

%42

30/06/2011 30/06/2012

- Bira — Mesrubat *Tirkiye ve yurtdist bira operasyonlarini  CCl'nin %50,3'tinii igermektedir.

Anadolu Efes’in konsolide satis hacmi 2012 yilinin ikinci ceyreginde yillik bazda %22,5 artarak 16,6 mhi
olarak gerceklesmistir. Bu artista hem mesrubat operasyonlarimizdaki hacim artisinin hem de
SABMiller'in yeni alinan Rusya ve Ukrayna operasyonlarinin katkisindan dolayr dnemli seviyede
yukselen bira hacimlerinin etkisi vardir. Benzer sekilde, 2012 yilinin ilk yarisinda konsolide satis
hacimleri yillik bazda %218,9 artarak 26,1 mhl olarak kaydedilmistir. Operasyonel proforma bazda,
Turkiye bira ve mesrubat operasyonlarimizdaki satis hacmi artisi, uluslararasi bira operasyonlarimizdaki
hafif disisl bertaraf etmis olup 2012 yilinin ikinci ¢eyreginde konsolide satis hacimleri yillik bazda

organik olarak %4,7 artarken 2012 yilinin ilk yarisinda ise yillik bazda %4,9 yiikselmistir.

Konsolide Satis Gelirleri

(Raporfanan) Satis Gelirleri Dagilimi* Satis Gelirleri Dagilimi*
(Raporlanan) (Proforma)
= Mesrubat
= %30
g
E Yurtdisi Bira
%43

30/06/2011 30/06/2012 *Tarkiye ve yurtdist bira operasyonlarinin tamamini, CCl'nin %50,3'Gni igermektedir. rkiye tamamini, CClnin %50,3'dni

2012 yilinin ikinci ¢eyreginde Anadolu Efes’in konsolide satis gelirlerindeki blylime, hacimlerdeki artisi
onemli derecede gecmis olup tim iskollarinda birim satis fiyatlarindaki artis sayesinde bu ¢ceyrekte satis
gelirleri yilik bazda %46,5 artarak 2.086,3 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2012 yilinin ilk yarisinda,
konsolide satis gelirleri 2011 yihnin ilk yarisina kiyasla %40,5 artarak 3.205,8 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Operasyonel proforma bazda, 2012 yilinin ikinci ceyreginde satis gelirleri organik olarak
%17,9 artarak 2.086,6 milyon TL olarak gerceklesirken, 2012 yilinin ilk yarisinda ise bir dnceki senenin
ayni dénemine gore %17,7 artarak 3.347,8 milyon TL olarak kaydedilmistir.

Anadolu Efes’in konsolide brit kari 2012 yilinin ikinci ¢eyreginde 2011 yilinin ikinci ¢eyregine gore
%51,8 artarak 1.078,6 milyon TL olarak gercgeklesirken, brit kar marji ise 181 baz puan iyileserek %51,7
seviyesinde kaydedilmistir. Bu artista litre basi satis fiyatlarindaki artisin litre basi satilan malin
maliyetindeki artisi bertaraf etmesi sayesinde 2012 yilinin ikinci ¢eyreginde tim operasyonlarin briit

marjlarindaki iyilesmelerin katkisi olmustur. Benzer sekilde, 2012 yilinin ilk yarisinda brit kar yilhk bazda
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%43,0 artarak 1.606,9 milyon TL olarak gerceklesirken, brit kar marjl ise bu dénemde 89 baz puan
artarak %50,1 seviyesinde kaydedilmistir. Operasyonel proforma bazda 2012 yilinin ikinci ¢ceyreginde
yillik bazda organik biyime %20,8 olarak kaydedilirken, disiik marjli operasyonlarin konsolide sonugclar
icinde artan payina ragmen brit kar marji 125 baz puan iyileserek %51,7 olarak gergeklesmistir. 2012
yihnin ilk yarisinda, operasyonel proforma bazda Anadolu Efes’in brit karl 2011 yilinin ilk yarisina gore
organik olarak %18,2 artarak 1.675,4 milyon TL olarak kaydedilmistir. 2012 yilinin ikinci ¢ceyreginde brit
karhhktaki iyilesme 2012 yilinin ilk ceyregindeki distsi bertaraf ederken yilin ilk yarisindaki brit marj bir
onceki yilin ayni donemine kiyasla hafif iyilesme gostererek %50,0 seviyesinde gerceklesmistir.

Anadolu Efes’in konsolide faaliyet kari (BMKO) 2012 yilinin

Konsolide FAVOK (BMKO) ikinci ceyreginde %38,3 artarak 367,4 milyon TL olarak

(Raporlanan)

gerceklesirken 2012 yilinin ilk yarisinda ise %35,0 artarak

%222 —— %21,7

P 458,3 milyon TL olarak kaydedilmistir. Daha diisiik marjlara

milyon TL

SR sahip olan uluslararasi bira ve mesrubat operasyonlarimizin

konsolide sonuglara olan katkisinin artmasindan dolayi, 2012

30/06/2011  so0s/20m2 yilinin ikinci ¢ceyreginde faaliyet kar marji (BMKO) 104 baz
_— arj

puan diserek %17,6 seviyesinde gerceklesirken, 2012 yilinin

FAVOK (BMKO) Dagilimi*
(Raporlanan)

ilk yarisinda ise 59 baz puan azalarak %14,3 seviyesinde

kaydedilmistir. Operasyonel proforma bazda 2012 yilinin ilk

Mesrubat

%23

B altt ayinda SABMiller operasyonlarinin birlesmesi ve

Yurtdisi Bira
%32

entegrasyonundan kaynaklanan giderler 47,7 milyon TL
olarak kaydedilmistir. Operasyonel proforma bazda, Anadolu

*Tirkiye ve yurtdist bira operasyonlarinin tamamini, CCl'nin %50,3'inii igermektedir.

Efes’in faaliyet kari (BMKO) 2012 yilinin ikinci ceyreginde

FAVOK (BMKO) Dagilimi*
(Proforma)

Mesrubat

%22

Tiirkiye Bira
%43

Yurtdisi Bira

organik olarak %17,8 artarak 370,1 milyon TL olarak
gerceklesirken, faaliyet kar marji (BMKO) ise yatay kalarak
%17,7 seviyesinde gerceklesmistir. Dolayisiyla, Anadolu
Efes'in konsolide faaliyet kari (BMKO) 2012 yilinin ilk

%35

yarisinda yillk bazda 9%210,6 artarak 479,7 milyon TL
seviyesinde gerceklesirken, faaliyet kar marji (BMKO) ise 91

*Tirkiye ve yurtdis bira operasyonlarinin tamamini, CCl'nin %50,3'anii igermektedir.

baz puan diuserek %14,3 olarak kaydedilmistir.

2012 yihnin ikinci ceyreginde Anadolu Efes’in konsolide FAVOK (BMKO) rakami 2011 yilhnin ayni
doénemine kiyasla %42,1 artarak 494,3 milyon TL olarak gerceklesirken, FAVOK (BMKO) marji ise 73
baz puan diserek %23,7 seviyesinde gerceklesmistir. Benzer sekilde, 2012 yilinin ilk yarisinda Anadolu
Efes'in konsolide FAVOK (BMKO) rakami yillk bazda %37,4 artarak 694,6 milyon TL olarak
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gerceklesirken, FAVOK (BMKO) marji ise 49 baz puan gerileyerek %21,7 seviyesinde kaydedilmistir.
FAVOK (BMKO) marjindaki gerileme Tiirkiye bira operasyonlarinin FAVOK marjindaki gerilemenin
yanisira disik marjlara sahip operasyonlarimizin  konsolide sonuclardaki artan payindan
kaynaklanmaktadir. Operasyonel proforma bazda, 2012 yilinin ikinci ¢ceyreginde FAVOK (BMKO) 2011
yilinin ikinci ceyregine kiyasla %19,1 artarak 496,2 milyon TL olarak gerceklesirken, 2012 yilhnin ilk
yarisinda ise yillik bazda %16,6 yikselerek 730,0 milyon TL seviyesinde kaydedilmistir. Dolayisiyla,
FAVOK (BMKO) marji 2012 yihnin ikinci ceyreginde 25 baz puan artarak %23,8 olarak gergeklesirken,
2012 yilinin ilk yarisinda ise 20 baz puan diserek %21,8 seviyesinde kaydedilmistir.

Nominal bazda artan faaliyet karinin yanisira 2011 yilinin ilk yarisinda 7,9 milyon TL olarak kaydedilen
net finansal giderlerin aksine 2012 yilinin ilk yarisinda 9,9 milyon TL net finansal gelir elde edilmesi
sonucunda Anadolu Efes’in 2012 yilinin ilk yarisindaki net kari %39,3 artarak 348,1 milyon TL olarak

gerceklesmistir.
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ANADOLU EFES
30.06.2011 ve 30.06.2012 Tarihlerinde Sona Eren itylik Doneme Ait
SPK Mevzuatl Cergevesinde Uluslararasi Finansal Ragama Standartlanna Gore Hazilanmig
Konsolide Gelir Tablosu
(milyon TL)

2011/6 2012/6
SATILS HACMI (milyon hektolitre) 22.0 26.1
SATIS GELIRLERI 2281.9 3205.8
Satglarin Maliyeti (-) -1158.3 -1598.9
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 1123.6 1606.9
Pazarlama, Satve Daitim Giderleri (-) -579.1 -857.9
Genel Yonetim Giderleri (-) -201.0 -321.6
Diger Faaliyet Gelirleri 17.1 24.4
Diger Faaliyet Giderleri (-) -21.0 -20.1
FAAL IYET KARI (BMKO)* 339.6 458.4
Ozkaynak Yontemiyle Ogerlenen Yatirimiarin Zararlarindan Paylar -3.3 -4.5
Finansal Gelirler 119.6 2034
Finansal Giderler (-) -127.5 -193.5
SURDURULEN FAALIYETLER VERG i ONCESI KARI 328.4 437.1]
Surdirilen Faaliyetler Vergi Geliril(Gideri) -78.6 -88.9
NET DONEM KARI 249.8 348.1
Net Donem Karinin Daimi
Azinlk Paylari 8.3 12.5
Ana Ortaklk Paylari 241.5 335.7
FAiZ, VERGI ve AMORTISMAN ONCESI KAR ("FAVOK") (BMKO)* 505.5 694.4

* SABMiller'n Rusya ve Ukrayna bira operasyonlarientegrasyon ve devralngieimlerinden kaynaklanan tek seferlik giderlerindomp
26,7 milyon TL'dir.

Not 1: Cd'nin konsolide sonuglari Anadolu Efes'in finartalolarinda Anadolu Efes'in G@e sahip oldiu %50,3 hisse payi oraninda, oransal
konsolidasyon metoduyla konsolide editini

Not 2: FAVOK; Faaliyet Kari ve bu tanim icerisindeki amarian ve dier nakit ciksi gerektirmeyen gelir/giderlerin ¢ikarimasyeklennsesiucu
olusmaktadir.
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ANADOLU EFES
30.06.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle SPK E\zuati Cergevesinde Uluslararasi Finansal Raporlaan
Standartlarina Gére Hazirlanmig Konsolide Bilanco

(milyon TL)
2011/12 2012/6 2011/12 2012/6
Nakit ve Nakit Benzerleri 917.6 983.2 Finansal Borglar 795.6 837.7
Finansal Yatirimlar 22.6 24 Ticari Borglar 307.6 563.9
Ticari Alacaklar 5784 1238.0 lliskili Taraflara Borglar 9.2 67.4
fliskii Taraflardan Alacaklar 0.1 0.0 Per Borglar 342.8 663.3
Diger Alacaklar 16.9 251 Donem Kari Vergi Yikimiigii 9.4 63.5
Stoklar 561.5 690.0 Borg Kauliklari 28.0 64.9
Diger Dénen Varliklar 246.1 325.8 Ber Kisa Vadeli Yakumlulikler 136.0 224.1
Dénen Variklar 2,343.3 3,264.5 | | Kisa Vadeli Yukumltliker 1,628.6 2,484.7
Diger Alacaklar 16 19 Finansal Borglar 1,303.8 1,377.6
Finansal Yatinmlar 25.2 21.6 Dier Borglar 165.7 191.9
Ozkaynak Yontemiyle Dgerlenen Yatirimiar 184 135 Ggdnlara Sglanan Faydalardiskin Karsilikiar 54.0 58.7
Canl Varliklar 6.5 8.1 Ertelenen Vergi Yukumligii 52.3 68.2
Maddi Duran Varliklar 2,510.3 3,415.9 d8ir Uzun Vadeli Yikiumlalikler 9.3 278
Maddi Olmayan Duran Varliklar 447.0 592.8
Serefiye 9126 2,891.5
Ertelenen Vergi Varliklari 62.4 74.0 |Uzun Vadeli Yukumlultkler 1,585.2 1,724.1 |
Diger Duran Varlkla 93.¢ 146.
[ Duran variikiar 4,077.5 7,165.9 [ ©zkaynakiar 3,206.9 62215 |
[Toplam Variikiar 6,420.7 10,4304 | | Toplam Kaynaklar 64207 104304 |

Not 1: Cd'nin konsolide sonuglari Anadolu Efes'in finansal tabioi Anadolu Efes'in Ctde sahip oldgu %50,3 hisse payi oraninda oransal konsolidasyon metokopkolide
ediimistir.

Not 2: Anadolu Efes' in dolayl olarak %7,5 oraninda sahpuil Atternatifbank AS. piyasa dgeri Uzerinden Duran Varlklar icerisindeki "Finansal ¥atar' icerisinde
muhasebeigirilmi stir.

Not 3: Dénen Varliklar icerisinde kaydedilen "Finangatirmlar’ ¢gunlukla 3 aydan uzun vadel mevduatlari icermektedi
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SATIS GELIRLERI
FAAL IYET KARI
Finansman Geliri / (Gideri)
NET DONEM KARI

FAVOK

TURKIYE BIRA OPERASYONLARI

30.06.2011 ve 30.06.2012 Tarihlerinde Sona Eren B&ylik Doneme Ait
SPK Mevzuati Cergevesinde Uluslararasi Finansal Ragama Standartlarina Gore Hazilanmis Ozet Gelir Tablosu

(milyon TL)

Satis Hacmi (Milyon hektolitre)

TICART FAALIYETLERDEN BRUT KAR

SURDURULEN FAALIYETLER VERG i ONCESI KARI
Sirdurilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

2011/6

4.3

707.1
496.5
247.0
9.2
256.2
-53.0
203.2

292.8

2012/6

4.5

846.1
590.3
264.2
24.7
288.9
-50.3
238.7

318.7

Not : FAVOK; Faaliyet Kari (holding faaliyetierinden gan gelir/giderler harig) ve bu tanim icerisindeki amoréisimve dier nakit Gikgi
gerektirmeyen gelir/giderlerin ¢ikarimasi/eklennsesucu olgmaktadir.
TURKIYE BIiRA OPERASYONLARI
30.06.2012 ve 31.12.2011 Tarihleiiibarlyla
SPK Mevzuati Cercevesinde Uluslararasi Finansal Ragama Standartlanna Gore Hazilanmig
Ozet Bilango Kalemleri
(milyon TL)

2011/12 2012/6
Nakit ve Nakit Benzerleri ve Finansal Yatirmlar 376.0 370.7
Ticari Alacaklar 316.5 618.5
Stoklar 120.8 110.9
Diger Varliklar 39.3 113.7
Donen Variklar 866.0 1,219.3
Finansal Yatirimlar 1,774.3 5,095.6
Maddi Duran Varliklar 384.4 406.1
Diger Varliklar 56.7 106.4
Duran Varliklar 2,228.1 5,625.0
Toplam Varliklar 3,094.1 6,844.3
Ticari Borclar 60.2 99.9
Diger YUkumltlukler 248.4 391.6
Finansal Borglar 178.0 169.8
Kisa Vadeli Yukimltlikler 493.2 697.2
Finansal Borglar 163.7 385.4
Diger Yukumlilikle 214.¢ 260.4
Uzun Vadeli Yakumlulikler 378.3 645.8
Ozkaynaklar 2,222.7 5,501.3
Toplam Kaynaklar 3,094.1 6,844.3

Not : Anadolu Efes'in Turkiye'deki bira ve malt faaliyetiiginda kalangtirakleri daha iyi bir kiyaslama gayabimek amaciyla maliyet gerleri

1frinden gosterilryir.




YURTDI S| BIRA OPERASYONLARI (EBI)
30.06.2011 ve 30.06.2012 Tarihlerinde Sona Eren iAtylik Déneme Ait
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina GéreHazilanmis Ozet Konsolide Gelir Tablosu

(milyon USD)

2011/6 2012/6
Saty Hacmi (Milyon hektolitre) 7.5 10.3
SATIS GELIRLER i 502.3 773.4
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 218.4 358.5
FAAL IYET KARI (BMKO)* 241 53.0
Finansman Geliri/ (Gideri) 3.9 -11.7
SURDURULEN FAAL iYETLER VERG i ONCESI KARI 25.9 35.6
Surdrdlen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) -7.9 -8.3
NET DONEM KARI 18.0 27.3
Ddnem Karinin/Zararinin Dalimi
Azinlk Paylari 5.6 6.3
Ana Ortaklik Paylar 12.4 21.0
FAVOK (BMKO)* 77.8 124.3

* SABMiller'n Rusya ve Ukrayna bira operasyonlariantegrasyon ve devralngieimlerinden kaynaklanan tek seferik giderlerin
toplami 3.2 milyon ABD Dolarrdrr.

Not 1: FAVOK; faiz (finansman gelii (gider)-net), vergibzkaynak yontemile derlenen yatirmiardan elde edien
gelir/(gderler), amortisman ve itfa paylar, azinlk faayve varsa holding faaliyetlerinden gam gelir/(giderler), sabit kiymet
satgindan elde edilen kar ve zararlar, érgiderleri, rezervier ve der d§ukligh giderleri etkisi cikarilarak elde edimektedir.

Not 2: EBI'nin finansal sonuglart UFRS'ye goredammi konsolide mali tablolarindan temin edgtini

YURTDI S| BIRA OPERASYONLARI (EBI)
30.06.2012 ve 31.12.2011 Tarihlediibanyla
Uluslararas| Finansal Raporlama Standartlarina GéreHazidanmig
Ozet Konsolide Bilango Kalemleri

(milyon USD)

2011/12 2012/6
Nakit ve Nakit Benzerleri 152.1 200.7
Ticari Alacaklar 61.3 176.1
Stoklar 149.4 203.1
Diger D6nen Varlklar 21.8 41.7
Doénen Variklar 384.9 621.9
Maddi Duran Varliklar 671.6 1,187.0
Maddi Olmayan Duran Varlklag§erefiye dahil 402.4 1,604.2
Ozkaynak Yonetimiyle Dgerlenen Yatirimiar 9.8 7.5
Diger Duran Varliklar 29.1 36.9
Duran Variklar 1,113.0 2,835.6
Toplam Varliklar 1,497.9 3,457.5
Ticari Borglar,lliskii Taraflara Borglar ve Ber Borglar 171.6 454.6
Finan_sal BOr(;la(Uzur? Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlge Finansal Kiralama 285.9 301.8
Islemlerinden Borglar dahil)
Kisa Vadeli Yukumlulikler 457.5 756.4
Finansal Borcla(Finansal Kiralamaislemlerinden Borclar dahil) 196.4 144.9
Diger Uzun Vadeli YUkimlulikler 12.6 25.9
Uzun Vadeli Yukumltlikler 209.C 170.¢
Oz Sermaye 831.3 2,530.2
Toplam Oz Sermaye ve Yikimlulikler 1,497.9 3,457.5

Not 1: EBI'nin finansal sonuglart UFRS'ye goredammi konsolide mali tablolarindan temin edgtini
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ME SRUBAT OPERASYONLARI (CC i)
30.06.2011 ve 30.06.2012 Tarihlerinde Sona Eren itylik Déneme Ait
SPK Mevzuatl Cergevesinde Uluslararasi Finansal Ragama Standartlanna Gore Hazidanmis
Ozet Konsolide Gelir Tablosu
(milyon TL)

2011/6 2012/6
Sats Hacmi (Milyon Unite Kasa) 356.8 394.7
Saty Gelirleri (net) 1,554.8 1,911.0
Satglarin Maliyeti -988.8 -1,168.2
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 566.0 742.9
Faaliyet Giderleri -423.3 -521.1
Diger Faalyet Gelrleri (Giderleri) (net) 5.0 2.0
FAAL IYET KARI 147.7 223.8
istirak Karv/ (Zarari) 0.0 0.0
Finansman (Gideri)/ Gelirleri (net) -40.5 11.3
SURDURULEN FAAL iYETLER VERG i ONCESI KARI/ (ZARARI) 107.2 235.1
Vergiler -26.0 -46.9
DONEM KARI/ (ZARARI) 81.3 188.2
Azinlik Paylari -0.3 2.6
Ana Ortaklik Paylar 81.6 185.6
FAVOK 223.8 325.5

Not 1: FAVOK; Net Esas Faaliyet Kari ve bu tanim igerisindakiprtisman ve ger nakit cikgi gerektirmeyen gelir/giderlerin ¢lkarimasieklenmesi
sonucu olgmaktadir.

Not 2: Cd rakamlari SPK mevzuati gergevesinde UFRS'ye uyguak hazirlanan konsolide mali tablolarindamaytr.

ME SRUBAT OPERASYONLARI (CC i)
30.06.2012 ve 31.12.2011 Tarihleliibaryla
SPK Mevzuati Cercevesinde Uluslararasi Finansal Ragama Standartlanna Gore Hazilanmis
Ozet Konsolide Bilango Kalemleri
(milyon TL)

2011/12 2012/6
Hazrr Degerler 522.2 469.9
Menkul Kiymetler 3.8 18
Ticari velliskili Taraflardan Alacaklar (net) 284.2 588.9
Stoklar (net) 298.6 408.3
Diger Alacaklar 13.2 11.7
Diger Dénen Varlklar 328.3 284.3
Cari / D6nen Varliklar 1,450.2 1,764.9
Finansal Varliklar 0.0 0.0
Maddi Varliklar 1,676.8 1,692.3
Maddi Olmayan Varliklar§erefiye dahil) 593.7 567.3
Ertelenen Vergi Varliklari 1.9 14
Diger Duran Varliklar 63.0 61.0
Cari Olmayan / Duran Varliklar 2,337.4 2,324.3
Toplam Varliklar 3,787.6 4,089.2
Kisa Vadeli Finansal Borck 125.4 205.5
Ticari velliskil Taraflara Borglar 275.3 302.9
Diger Borglar 92.5 147.7
Donem Kari Vergi Yuk. 14 33.2
Calsanlara Sglanan Faydalar#iskin Karsiliklar 14.7 24.7
Diger Kisa Vadeli Yuktmillikler 16.9 108.8
Kisa Vadeli Yukumlultkler 526.1 822.8
Uzun Vadeli Finansal Borglar 1,508.6 1,439.0
Calsanlara Sglanan Faydalar#iskin Karsiliklar 30.2 35.3
Ertelenen Vergi Y ukumlugi 52.6 40.0
Uzun Vadeli YUkumlulukler 1,591.. 1,514.
Oz Semaye 1,670.1 1,752.1
Toplam Oz Sermaye ve Yikimlilikler 3,787.6 4,089.2

Not 1: Cd rakamlari SPK mevzuati gergevesinde UFRS'ye wylnak hazirlanan ara dénem konsolide mali taldlalaalinngtir.
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