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30.06.2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FINANSAL SONUGLAR

«Sirketimizin, yerli ve yabanci yatinnmci, kisi ve kurumlan bilgilendirmek amaciyla, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayinlanan muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanmig olan 30.06.2013 tarihli konsolide mali tablolarina ilave olarak, s6z konusu
konsolide sonuglari olusturan Tirkiye bira operasyonlarimiz, yurtdigi bira operasyonlarimiz ile mesrubat operasyonlarimiza ait
konsolide o6zet faaliyet sonugclan iligikte verilmektedir.

+lligikteki donem sonu konsolide mali tablolar ve dipnotlarinda 31.12.2012 ve 30.06.2013 itibariyla konsolide bilangolar mukayeseli
olarak gosterilmekte olup, 30.06.2012 ve 30.06.2013 tarihlerinde sona eren dénemlere ait konsolide gelir tablolari da mukayeseli
olarak yer almaktadir. Operasyonlarimizin her birine ait mali tablolar kendi raporlama para birimleri cinsinden gosterilmektedir.
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Coca-Cola Igecek A.S. (“CCI’)'nin yénetimi konusunda imzalanan Ortaklik Anlasmasi’na gére, Anadolu Efes 31.12.2012 tarihine kadar finansal sonuglarina oransal konsolide edilen CClyi
01.01.2013 tarihinden itibaren tam konsolide etmeye baslamistir. Dolayisiyla, 2013 yilinin ilk yarisinda CCI Anadolu Efes’in finansal sonuglarina tam konsolide edilirken, UFRS uyarinca,
2012 yilinin ik yarisina iliskin raporlanan finansallar CCl'nin 6zkaynak yéntemiyle konsolide edilmesiyle yeniden diizenlenmistir. Diger yandan, karsilastirma yapilabilmesi igin Anadolu
Efes’in finansallari proforma bazda da, yani CCl'nin her iki dénemde de tam konsolide edildigi varsayimiyla hazirlanarak, hem 2012 hem de 2013 yillarinin ilk yarilari igin sunulmustur.
Finansallar ayrica SPK’nin yeni Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar» tebligine gére diizeltilerek yeniden diizenlenmigtir.

SABMiller'in Rusya ve Ukrayna bira operasyonlari EBI'nin finansal sonuglarina (ayni zamanda Anadolu Efes’in finansal sonuglarina da) 1 Mart 2012 tarihinden itibaren konsolide olmaya
baslamistir. Sonug olarak, 2012 yilinin ilk yarisi i¢in raporlanan finansallar yalnizca 1 Mart 2012’den itibaren dért aylik bir katkiy icermektedir. Ancak, karsilagtirma yapilabilmesi igin Anadolu
Efes ve EBI'nin 2012 ve 2013 yillarinin ilk yarilarina iliskin operasyonel proforma rakamlari da sunulmustur. Operasyonel proforma rakamlar 1 Ocak’tan itibaren 2012 ve 2013 yillarinin ilk
yarilari boyunca SABMiller'n Rusya ve Ukrayna bira operasyonlari Anadolu Efes’in yurtdisi bira operasyonlariyla birlikte faaliyet géstermis varsayimi altinda hazirlanmistir. Ayni zamanda,
entegrasyon ve devralma islemlerinden kaynaklanan tek seferlik giderlerden dolayi, Anadolu Efes ve EBI'nin bir defaya mahsus kalemler haric (BMKO) faaliyet performansini gésterir
rakamlar da ayrica raporlanmaya baslanmistir.
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DUYZEE';l\IIII.)EEI\’I“EN RAPORLANAN OPERASYONEL PROFORMA DUYZEE';‘\IIII.)EEI\TEN RAPORLANAN OPERASYONEL PROFORMA
Konsolide (milyon TL) 2Q2012 2Q2013  Degisim% 2Q2012 2Q2013 Degisim % 1H2012 1H2013  Degisim % 1H2012 1H2013 Degisim %
Satis Hacmi (mhl) 9,6 26,3 173,6% 25,1 26,3 4,9% 14,8 42,5 186,4% 40,6 42,5 4,7%
Satis Gelirleri 1.467,4 2.865,4 95,3% 2.802,5 2.865,4 2,2% 2.240,0 4.563,5 103,7% 4.453,3 4.563,5 2,5%
Briit Kar (Zarar) 826,4 1.316,7 59,3% 1.368,2 1.316,7 -3,8% 1.233,7 2.050,6 66,2% 2.095,8 2.050,6 -2,2%
Faaliyet Kari (Zarari) (BMKO) 275,9 408,2 47,9% 529,2 4082 -537,2% 349,6 467,2 33,6% 626,6  467,2 -25,4%
FAVOK (BMKO) 372,1 588,5 582% 6389 5885 -7,9% 530,6 810,7 52,8% 913,8  810,7 -11,3%
Net Dénem Kari (Zarari) 243,2 193,5 -20,5% 3157  193,5 -38,7% 349,3 2.912,6 733,8% 423,1 29126  5884%
Degisim Degisim
(baz puan) (baz puan)
Briit Kar Marji 56,3% 46,0% -1036 48,8%  46,0% -287 55,1% 44,9% -1014 47,1%  44,9% -213
Faaliyet Kar (BMKO) Mariji 18,8% 14,2% -456 189%  14,2% -464 15,6% 10,2% -537 14,1%  10,2% -383
FAVOK (BMKO) Marji 25,4% 20,5% -482 22,8%  20,5% -226 23,7% 17,8% -592 20,5% 17,8% -275
Net Kar Marji 16,6% 6,8% -982 11,3%  6,8% -451,3 15,6% 63,8% 4.823 9,5%  63,8% 5.432,4
DUYZEE';l\IIII.)EEI\’I“EN RAPORLANAN DUYZEE';‘\IIII.)EEI\’I\‘EN RAPORLANAN
Turkiye Bira Operasyonlarn (milyon TL) 2Q2012 2Q2013  Degisim % 1H2012 1H2013 Degisim %
Satis Hacmi (mhl) 2,7 2,2 -16,6% 4,5 3,9 -14,0%
Satis Gelirleri 508,9 478,7 -5,9% 846,1 833,1 -1,5%
Brit Kar (Zarar) 359,6 340,0 -5,4% 590,3 590,2 0,0%
Faaliyet Kari (Zarar) 172,8 125,4 -27,4% 262,5 204,7 -22,0%
FAVOK 201,1 152,9 -24,0% 318,7 254,9 -20,0%
Net Dénem Kari (Zarari) 140,1 40,7 -71,0% 238,7 96,8 -59,4%
Degisim Degisim
(baz puan) (baz puan)
Briit Kar Marji 70,7% 71,0% 37 69,8% 70,8% 107
Faaliyet Kar Marji 34,0% 26,2% -776 31,0% 24,6% -645
FAVOK Marji 39,5% 31,9% -757 37,7% 30,6% -707
Net Kar Marji 27,5% 8 5% -1.902 28,2% 11,6% -1.658
..YENIDEN RAPORLANAN OPERASYONEL PROFORMA ..YENIDEN RAPORLANAN OPERASYONEL PROFORMA
DUZENLENEN DUZENLENEN
EBI (milyon ABD Dolar) 2Q2012 2Q2013 Degisim (%) 2Q2012 2Q2013 Degisim (%) 1H2012 1H2013  Degisim (%) 1H2012 1H2013 Degisim (%)
Satig Hacmi (mhl) 6,9 6,0 -14,2% 6,9 6,0 -14,2% 10,3 9,2 -10,4% 11,2 9,2 -17,6%
Satis Gelirleri 531,4 442,8 -16,7% 531,4 4428 -16,7% 773,4 680,7 -12,0% 852,5  680,7 -20,2%
Briit Kar (Zarar) 258,4 194,2 -24,8% 258,4  194,2 -24,8% 358,5 279,4 -22,1% 396,7 2794 -29,6%
Faaliyet Kari (Zarari) (BMKO) 55,0 36,0 -34,6% 43,3 35,4 -18,2% 53,3 -2,1 - 53,1 -2,1 -103,9%
FAVOK (BMKO) 96,0 77,9 -18,8% 80,2 77,9 -2,8% 124,3 79,9 -35,7% 126,8 79,9 -37,0%
Net Dénem Kari (Zarari) 19,3 18,9 -2,1% 18,6 18,9 1,5% 27,3 -20,0 - 189  -20,0 -
Degisim Degisim Degisim Degisim
(baz puan) (baz puan) (baz puan) (baz puan)
Briit Kar Marji 48,6% 43,9% -476 48,6%  43,9% -476 46,4% 41,0% -532 46,5%  41,0% -549
Faaliyet Kar (BMKO) Marji 10,3% 81% -222 81% 80% -15 6,9% -0,3% -719 6,2% -0,3% -654
FAVOK (BMKO) Marji 181% 17,6% -45 151%  17,6% 251 16,1% 11,7% -434 149% 11,7% -314
Net Kar Marji 3,6% 4,3% 63 3,5%  4,3% 76,5 3,5% -2,9% -646 22%  -2,9% -514,9
..VENIDEN RAPORLANAN OPERASYONEL PROFORMA .YENIDEN RAPORLANAN OPERASYONEL PROFORMA
DUZENLENEN DUZENLENEN
CCl (milyon TL) 2Q2012 2Q2013 Degisim (%) 2Q2012 2Q2013 Degisim (%) 1H2012 1H2013  Degisim (%) 1H2012 1H2013 Degisim (%)
Satis Hacmi (m u/k) 215,6 319,2 481% 272,5 319,22 17,1% 352,4 517,0 46,7% 4375 517,0 18,2%
Satis Gelirleri 1120,5 1573,7 40,5% 1334,9 1573,7 17,9% 1751,7 2491,0 42,2% 2071,5 2491,0 20,3%
Briit Kar (Zarar) 464,8 620,1 33,4% 541,9  620,1 14,4% 693,1 949,8 37,0% 793,4  949,8 19,7%
Faaliyet Kari (Zarari) 176,3 234,7 33,1% 2004 2347 17,1% 215,9 295,0 36,6% 227,1 2950 29,9%
FAVOK 222,1 306,8 381% 264,3  306,8 16,1% 305,1 436,5 43,1% 346,8  436,5 25,9%
Net Dénem Kari (Zarari)* 136,1 116,9 -14,1% 136,1  116,9 -14,1% 185,6 391,7 111,1% 1856  391,7 111,1%
Degisim Degisim Degisim Degisim
(baz puan) (baz puan) (baz puan) (baz puan)
Briit Kar Marji 41,5% 39,4% -207 40,6%  39,4% -119 39,6% 38,1% -144 383% 381% -17
Faaliyet Kar Marji 15,7% 14,9% -82 150%  14,9% -10 12,3% 11,8% -48 11,0% 11,8% 88
FAVOK Marji 19,8% 19,5% -33 198%  19,5% -30 17,4% 17,5% 1 16,7%  17,5% 78
Net Kar Marji 12,2% 7,4% -472 10,2%  7,4% -277 10,6% 15,7% 513 9,0%  157% 677

* Ana ortakik paylan
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BIRA GRUBU Turkiye bira operasyonlarimizin yurtigi satis hacmi 2013 yilinin ikinci geyreginde bir 6nceki
yilin ayni geyregine gore %17,3 azalirken, ayni dénemde toplam satis hacmimiz %16,6

TURKIYE BIRA OPERASYONLARI dismistir. Boylece, Tirkiye bira operasyonlarimizin toplam satis hacmi 2013 yilinin ilk

yarisinda 2012 yilinin ayni dénemine kiyasla %14,0 azalmistir. Hem agik hem de kapali

Satis Hacmi nokta yatirimlar sayesinde Urinlerimizin artan bulunabilirligine ek olarak yeni Grin
atls Racmi

45 lansmanlari ve basarili pazar yatinmlar 2013 yilinin ilk yarisindaki satis hacimlerimize
! katkida bulunmustur. Ote yandan, fiyat artislari, rekabet, stok eritiimesi ve 2012 yilinin ilk

yarisindaki yiksek baz etkisi, bu olumlu katkilari fazlasiyla ortadan kaldirmistir. Ayrica, satis

Toplam -14,gy;

mhl

hacimleri Turkiye’de Mayis ayinin sonlarinda ortaya c¢ikan gelismelerden de olumsuz

Yurtici _14 go, etkilenmistir.

Satis fiyatlarindaki artistan dolayr Tirkiye bira operasyonlarinin satis gelirlerinde satis

30.06.2012 30.06.2013 hacmindeki disiise kiyasla daha hafif bir daralma meydana gelirken, 2013 yilinin ikinci
= Yurtigi ihracat ceyreginde 2012 yilinin ikinci geyregine kiyasla satis gelirleri %5,9 oraninda azaligla 478,7
milyon TL'ye gerilemis, 2013 yilinin ilk yarisinda ise, 2012 yilinin ayni dénemine kiyasla

%1,5 oraninda hafif bir daralma ile 833,1 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
Satis Gelirleri

Satis fiyatlarindaki artisin, litre bagi maliyetlerde meydana gelen artigi fazlasiyla kargilamasi
sayesinde 2013 yilinin ikinci ceyreginde brut kar marjimiz 2012 yilinin ayni dénemine kiyasla
37 baz puanlik artigla %71,0 seviyesine yukselirken, brit karimiz ise ayni dénemde 359,6

8461 milyon TL seviyesinden 340,0 milyon TL seviyesine gerilemistir. Sonug olarak, 2013 yilinin ilk

milyon TL

yarisinda brut karimiz 590,2 milyon TL seviyesinde yatay seyrederken, brit kar marjimiz ise

2012 yilinin ayni dénemindeki %69,8'lik seviyesine kiyasla %70,8 seviyesine yukselmigtir.

Brit kar marjindaki artiga ragmen, satis ve pazarlama giderlerindeki artisa ek olarak yeni
30.06.2012 30.06.2013 . . S .

aclk ve kapali nokta yatirmlarinin devam etmesi sebebiyle, 2013 yilinin ikinci ¢eyreginde,
2012 yihnin ayni dénemine kiyasla faaliyet giderlerinde %14,9'luk artis meydana gelirken,
ayni dénemde faaliyet kar %27,4’luk azahsla 125,4 milyon TL seviyesine gerilemis, faaliyet
kar marji ise 2013 yilinin ikinci ¢eyreginde 776 baz puanlk dusisle %26,2 seviyesinde
gerceklesmistir. Dolayisiyla, 2013 yihinin ilk yarisinda faaliyet kari %22,0 azalarak 204,7
milyon TL seviyesine gerilerken, faaliyet kar marji 645 baz puanhk dususle %24,9

seviyesinde gergeklesmistir.

Tirkiye bira operasyonlarimizin FAVOK rakami, 2013 yilinin ikinci ceyreginde, 2012 yilinin

milyonTL

ayni dénemindeki 201,1 milyon TL’lik seviyesinden 152,9 milyon TL seviyesine gerilerken,
FAVOK marji 757 baz puanlk diigiisle %31,9 seviyesinde gergeklesmistir. Dolayisiyla, yilin
ilk yarisinda FAVOK rakami 2012 yilinin ilk yarisina kiyasla %20,0 azalirken, FAVOK marji

30.06.2012 30.06.2013 2013 yilinin ilk yarisinda, 2012 yihnin ayni dénemindeki %37,7’lik seviyesinden %30,6

Marj seviyesine gerilemigtir.

Turk Liras’'nin ABD Dolar kargisinda Haziran ayi sonunda 2012 yil sonuna kiyasla deger kaybetmesine ek olarak, bor¢ seviyesindeki artig,
2012 yilinin ilk yarisindaki gayrinakdi kur farki gelirine kiyasla 2013 yilinin ayni déneminde gayrinakdi kur farki gideri olusmasina sebep
olmustur. Sonug olarak, 2012 yilinin ilk yarisindaki 24,7 milyon TL’lik net finansal gelir, 2013 yilinin ayni déneminde 95,3 milyon TL’lik net
finansal gidere donusurken, Tirkiye bira operasyonlarimizin 2012 yilinin ilk yarisinda 238,7 milyon TL dizeyinde olan net kar rakami da 2013

yilinin ayni déneminde 96,8 milyon TL seviyesine gerilemistir.

Esas olarak, temettii 6demesi, Tirk Liras’'nin deder kaybetmesi ve EBI'nin sermaye artigi nakit rezervlerinin azalmasina neden olurken, 2013

yilinin Mart ayr sonunda 731,8 milyon TL seviyesinde olan net borg pozisyonu Haziran ayi sonunda 1.166,6 milyon TL seviyesine yikselmistir.
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Yurtdisi Bira Operasyonlari (EBI)

Yurtdigi bira operasyonlarimiz, Sirketimizin %100 oraninda bagli ortakligi olan Hollanda’da mukim Efes Breweries International N.V. (“EBI”)
tarafindan ydratulmektedir. EBI 2013 yili Haziran sonu itibariyla bes llkede 13 bira fabrikasi ve 5 malt Uretim tesisi ile faaliyetlerini
surdurmektedir. EBI'nin Beyaz Rusya’da da kendi Urlnlerinin satis ve dagitimin yapan bir istiraki bulunmaktadir. EBI'nin konsolide sonuglari

Anadolu Efes’in sonuglarina tam konsolidasyon yontemi ile konsolide edilmektedir.

EBI'nin konsolide satis hacmi, esas olarak Rusya’daki hacim dususunin
etkisiyle 2013 yilinin ikinci geyreginde 2012 yilinin ayni dénemine kiyasla %14,2
duserek 6,0 mhl seviyesinde gergeklesmistir. Dolayisiyla, 2013 yihinin ilk

Konsolide Satis Hacmi
(Raporlanan)

yarisinda, EBI'nin konsolide satis hacmi 2012 yilinin ayni dénemine kiyasla

%10,4 azalarak 9,2 mhl olarak gerceklesmistir. Operasyonel proforma bazda,

- EBI'nin konsolide satis hacmi 2013 yilinin ikinci geyreginde gegen yilin ayni

_ dénemine gore %14,2 oraninda dusls gbstererek 6,0 mhl seviyesinde
€ 10,3 gerceklesmistir. Boylece, yilin ilk yarisinda EBI’'nin konsolide satig hacmi 2012
yilinin ayni dénemine gére organik olarak %17,6 duserek 9,2 mhl seviyesinde

gerceklesmistir. 2013 yilinin ilk yarisinda 2012 yilinin ilk yarisina kiyasla Rusya

30.06.2012 30.06.2013 operasyonlarinin satis hacimlerinde meydana gelen dusus; fiyat artiglari, artan

kanuni duzelemeler, Holsten markasinin da etkisiyle 2012 yilinin ilk yarisindaki
yuksek baz etkisi ve stok eritimesinin yaninda zincir magazalardaki
bulunabilirlikle ilgili konulardan kaynaklanmistir.

Konsolide Satis Hacmi

Dagilimi Yapilan yerel fiyat artislarina ragmen, esas olarak Rusya’daki OTV artisinin
(Raporlanan) fiyatlara es zamanli yansitilamamasindan dolayi satis gelirleri, 2013 yilinin ikinci
ceyreginde hacim dususune kiyasla biraz daha fazla bir disusle bir dnceki yilin
ayni dénemine goére %16,7 azalis gostererek, 442,8 milyon ABD Dolari
seviyesine gerilemistir. Sonug olarak, 2013 yilinin ilk yarisinda net satiglar 2012
yilinin ayni dénemine kiyasla %12,0 azalarak 680,7 milyon ABD Dolari olarak

kaydedilmistir. Operasyonel proforma bazda, uluslararasi bira operasyonlarinin

satis gelirleri 2013 yilinin ikinci gceyreginde ve ilk yarisinda, bir énceki yilin ayni
doénemlerine gore organik olarak sirasiyla %16,7 ve %20,2 oraninda disls

gOstermistir.

OTV artisinin fiyatlara yansitiimasindaki gecikmenin olumsuz etkisine ek olarak
hacim dususunin litre bagl sabit maliyetlerde artisa yol agmasi sebebiyle,
EBI'nin brat karlihginda 2013 yilinin ikinci geyreginde ve yilin ilk yarisinda bir
onceki yilin ayni dénemlerine kiyasla sirasiyla %24,8 ve %22,1lik azahs
meydana gelmistir. Yine ayni sebeplerle, operasyonel proforma bazda brit kar
2013 yilinin ikinci ceyreginde %24,8'lik azaligla 194,2 milyon ABD Dolari
seviyesinde gergeklesirken, brit kar marji 4 puandan fazla bir disusle %43,9
seviyesine gerilemistir. Benzer sekilde, yine operasyonel proforma bazda 2013
yilinin ilk yarisindaki brit kar 2012 yilinin ayni ddnemindeki 396,7 milyon ABD
Dolari seviyesinden 279,4 milyon ABD Dolar seviyesine gerilerken, ayni

doénemde brit kar marji %46,5'lik seviyesinden %41,0 seviyesine diigmustur.
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Yurtdisi Bira Operasyonlarn (EBI)- devam

Konsolide FAVOK (BMKO)

Konsolide Satis Gelirleri (Raporlanan)
(Raporlanan) z
o
5 - 3 16,1% _
S < 11,7%
g § e
< 773,4 £
B 124,3
€
79,9
30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013

—— Marj
EBI’'nin 2013 yilinin birinci geyregindeki faaliyet zarari (BMKO), 2013 yilinin ikinci geyreginde, 2012 yilinin ikinci ceyregine kiyasla %34,6'lik
bir diisiis gostererek 36,0 milyon ABD Dolari seviyesinde faaliyet karina (BMKQ) déniismiistiir. Faaliyet giderlerinde hem nominal bazda hem
de net satis gelirlerine oranlandiginda meydana gelen diisiis, faaliyet kar marjinin (BMKO) briit kar marjindaki diisiise kiyasla daha az bir
diisiisle, 222 baz puanlik bir azalis gdstererek %8,1 seviyesinde gergeklesmesine sebep olmustur. Sonug olarak, faaliyet zarari (BMKO)
2013 yilinin ilk yarisinda 2,1 milyon ABD Dolari olarak kaydedilmistir. Operasyonel proforma bazda, EBI'nin faaliyet kari (BMK®) 2013 yilinin
ikinci geyreginde 35,4 milyon ABD Dolari seviyesinde gergeklesirken, 2013 yilinin ilk yarisinda 2,1 milyon ABD Dolari seviyesinde bir faaliyet
zarari (BMKO) kaydedilmistir.

Uluslararasi bira operasyonlarinin FAVOK (BMKO) rakami 2013 yilinin ikinci geyreginde bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %18,8 diisiis
gostererek 77,9 milyon ABD Dolari seviyesinde kaydedilirken, 2013 yilinin ilk yarisinda FAVOK (BMKO) rakami bir énceki yilin ayni
dénemindeki 124,3 milyon ABD Dolari seviyesine kiyasla 79,9 milyon ABD Dolari seviyesinde gerceklesmistir. Operasyonel proforma bazda,
EBI'nin FAVOK (BMKO) rakami 2013 yilinin ikinci geyredinde %2,8 diiserek 77,9 milyon ABD Dolar’'na gerilerken, ayni dénemde FAVOK
(BMKO) marji %17,6 olmustur. Sonug olarak, FAVOK (BMKO) rakami 2013 yilinin ilk yarisinda bir dnceki yilin ilk yarisina kiyasla %37,0'lik

azaligla 79,9 milyon ABD Dolari seviyesinde gergeklesmistir.

Uluslararasi bira operasyonlarimiz 2013 yilinin ikinci geyreginde, 2012 yilinin ayni dénemine kiyasla %26,7’lik artisla 18,9 milyon ABD Dolari
seviyesinde net kar elde ederken, 2013 yilinin ilk yarisinda 20,0 milyon ABD Dolari seviyesinde net zarar kaydetmistir. Yilin ikinci gceyreginde
net kar elde edilmesine ragmen, 2013 yilinin ilk ceyregindeki 38,9 milyon ABD Dolar tutarindaki zarar nedeniyle uluslararasi bira

operasyonlari 2013 yilinin ilk yarisinda zarar agiklamaya devam etmistir.
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BiRA GRUBU:

2013 YILI BEKLENTILERI

Tiirkiye bira operasyonlari:

+ Kanuni dizenlemelerdeki degisikliklere ek olarak Turkiye’de Mayis ayinin sonlarinda ortaya ¢ikan son gelismeler ve artan
fiyatlarin beklenen etkilerini de yansitarak Tirkiye bira pazarinin orta tek haneli oranda kigulmesini bekliyoruz.

« Turkiye’'deki bira satis hacimlerimizin yiksek tek haneli oranda azalmasini bekliyoruz.

» Satis fiyatlarindaki artisin etkisiyle, satis gelirlerinin disik-orta tek haneli oranda blyimesini bekliyoruz.

» Fiyat artiglarinin, girdi (arpa) fiyatlarindaki ytikselmenin olumsuz etkisini bertaraf etmesini bekliyoruz. Brit karliikta nominal
bazda artisla birlikte yatay brit kar marji dngoériyoruz.

* Acik ve kapali nokta yatirimlarinin devam edecek olmasi sebebiyle, faaliyet giderlerinin net satiglara oraninin yiksek
kalmasini bekliyoruz. Dolayisiyla, nominal bazda FAVOK disisiyle birlikte FAVOK marjinin da azalarak yiiksek yirmili

seviyelerde gerceklesmesini bekliyoruz.

Yurtdisi bira operasyonlari:

* 2013 yilinda Rusya bira pazarinin esas olarak kanuni dizenlemelerdeki degisikliklerin olumsuz etkisi, fiyatlama kogsullar ve
ekonomik buyimedeki yavaslama nedeniyle orta tek haneli seviyelerde kigilmesini bekliyoruz.
» Diger BDT pazarlarimizda hacimlerin yatay seyretmesini bekliyoruz.
* Raporlanan bazda, satig hacimlerimizin yatay seyretmesini bekliyoruz.
* Operasyonel proforma bazda ise, satig hacimlerimizin orta tek haneli oranda azalmasi éngériyoruz.
* Raporlanan bazda, satis gelirlerinin orta tek haneli seviyelerde azalacagini dngériyoruz.
+  Operasyonel proforma bazda ise, OTV artiginin fiyatlara hemen yansitlamamasina ek olarak kanal kirilimindaki
degisiklik sebebiyle satis gelirlerinin yiksek tek haneli seviyelerde azalmasi beklenmektedir.
* Raporlanan bazda, brit karda dislik onlu oranda bir disis, brit kar marjinda ise yaklasik 4 puanlik bir daralma
beklenmektedir.
» Operasyonel proforma bazda ise, brit karda ytksek onlu oranda bir dugus ile brit kar marjinda yaklasik 4 puanlik bir
daralma beklenmektedir.
+ Raporlanan bazda, faaliyet karinin (BMKO) nominal bazda azalmasi beklenirken, faaliyet kar (BMKO) marjinin yaklagik 4
puan dismesi beklenmektedir.
+ Operasyonel proforma bazda ise, faaliyet karinin (BMKO) nominal bazda azalmasi ve briit marjdaki diisiise paralel
olarak, faaliyet kar (BMKO) marjinin da 4 puandan fazla diismesi beklenmektedir.
+ Raporlanan bazda, FAVOK (BMKO) rakaminin orta-yilksek onlu seviyelerde azalmasi, FAVOK (BMKO) marjinin ise yaklagik
2 puan dismesi beklenmektedir.
+ Operasyonel proforma bazda, FAVOK (BMKO) rakaminin diigiik-orta yirmili seviyelerde azalmasi, FAVOK (BMKO)
marjinin ise 2 puandan daha yutksek bir dists gostermesi beklenmektedir.

* 2013 yili igin, maliyet sinerjilerinin 70 milyon ABD Dolari civarinda olmasi beklenmektedir.
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MESRUBAT GRUBU:

Sirket'imizin Tirkiye ve uluslararasi mesrubat operasyonlari Coca-Cola igecek A.S. (“CCI") tarafindan gerceklestirimektedir. Anadolu Efes

CCI’nin en biiyiik pay sahibi konumundadir.

* Yeniden Diizenlenme Agiklamasi: Finansallar (a) UFRS standartlarina gére, (i) 2012 yilinin ilk yarisinda Pakistan ve Suriye operasyonlari
O6zkaynak yontemine goére konsolide edilerek, (i) 2013 yilinin ilk yarisinda Suriye 6zkaynak yontemiyle, Pakistan ise tam konsolidasyon
yoéntemiyle konsolide edilerek, ve (b) SPK’nin yeni Seri ll, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar tebligine

gore diizeltilerek yeniden diizenlenmistir. Liitfen CCi'nin finansal raporunun 2 no’lu dipnotuna bakiniz.

+ UFRS 3 «igletme Birlesmeleri» kapsaminda, 1 Ocak 2013'ten itibaren tam konsolide edilen Pakistan operasyonu, 241,6 milyon TL tutarindaki
satin alma muhasebesi neticesinde ortaya gikan gergede uygun deger artis kazanci kaydedilmistir. Liitten CCi'nin finansal raporunun 3 no’lu

dipnotuna bakiniz.

+ Proforma Aciklamasi: 2012 sonuglarinin UFRS ve yeni SPK tebligine goére yeniden diizenlenmesi nedeniyle, 2013 sonuglarinin 2012 ile
kiyaslanmasi proforma bazda yapilmaktadir ve proforma finansal sonuglar daha iyi karsilastirma amaciyla, hem 2012 hem de 2013 yillarinin

ilk yarilarinda Pakistan’'in tam konsolide edilmesi ydntemiyle diizenlenmistir.

Mesrubat Operasyonlari (Coca-Cola icecek A.S.)

Proforma bazda bakildiginda, 2013 yilinin ikinci ¢eyreginde konsolide satis buyumesi,

hem Turkiye’'de hem de uluslararasi operasyonlardaki blylime sayesinde %17,1

olarak gerceklesmistir. 2012 vyilinin ikinci ¢eyreginde %41 olan uluslararasi

Satig Hacmi
(Proforma)

operasyonlarin toplam satis hacmi igindeki payi, 2013 yilinin ikinci ¢ceyreginde %48’e
ulasmistir. 2013 yilinin ilk yarisinda ise, konsolide proforma satis biyumesi %18,2
AT olarak gergeklesmistir. 2012 yilinin ilk yarisinda %39 olan uluslararasi operasyonlarin
toplam satis hacmi icindeki payi, Guiney Irak’in eklenmesi ve uluslararasi pazarlardaki
yuksek organik blyume sayesinde 2013 yilinin ilk yarisinda %45’e ulagsmistir. Gazli

icecek kategorisi Coca-Cola markasindaki bliyime sayesinde 2013 yilinin ilk yarisinda

30.06.2012 ‘ 30.06.2013 %18 artmistir. Gazsiz icecek kategorisi ise meyve suyu, buzlu cay ve su

kategorilerindeki artis sayesinde %20 buyumustur.

Turkiye operasyonlarinda, 2013 yilinin ikinci ¢eyreginde satis hacmi, gegen yilin ayni
ceyregindeki %4,5 blylimenin Uzerine %3,5 blyime kaydederek 165,9 milyon Unite

Satis Hacmi Dagilimi kasaya ulagmistir. Bu hacim artigi, 2012 yihnin ikinci ¢eyregindeki yiksek bazin
D Gzerine, ortalama sicakliklarin mevsim ortalamalarinin altinda seyretmesine ve
Op;‘:x::lan Haziran ayindaki Gezi Parki protestolarinin tiiketici giivenini azaltmasina ragmen
o gerceklesmistir. 2013 yilinin ilk yarisinda Turkiye satis hacmi %5,1 blyime
olﬂ:rs;:;a::ls;r kaydederek 282,0 milyon (Unite kasaya ulasmistir. Gazli icecek kategorisine
= odaklanmamiz, toplam portféydeki yerinde tiiketime yonelik paketlerin payinin artmasi

ve buyuk paketler icin uygun fiyatlandirma stratejisi bu biyimede etkili olmustur. Gazli
icecek kategorisi 2013 yilinin ilk yarisinda Coca-Cola markasinin biylimesi ve birinci
ceyrekte gerceklestirlen Coca-Cola Zero re-lansmaninin etkisiyle orta-tek haneli
seviyeye yakin bir saglkli bliylime goOstermistir. Gazsiz igecekler 2013 yilinin ilk
yarisinda dusik tek haneli seviyede buyurken bu blyimede HOD (damacana)
segmentindeki dusiisten kaynaklanan su kategorisindeki gerileme etkili olmustur. Cay

kategorisi ise dokme gay satislarindaki artis sayesinde orta-onlu seviyede biyumustar.
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Mesrubat Operasyonlari (Coca-Cola icecek A.S.)-devam

Konsolide Satis Gelirleri
(Proforma) Satis Gelirleri Dagilimi

Turkiye
Operasyonlar
58%

milyonTL

Uluslararasi

Operasyonlar
42%

30.06.2012 30.06.2013

Uluslararasi operasyonlarin satig hacmi 2013 yilinin ikinci geyreginde %36,6 artarken, uluslararasi operasyonlarin karlihgr Guney Irak’in etkisini
yansitmaktadir. 2013 yilinin ilk yarisinda ise uluslararasi operasyonlarin satis hacmi tim énemli pazarlarimizda uygulamalarimizi gelistirmeye
odaklanmay! devam etmemiz ve basarili aktivasyonlar sayesinde %38,8 artmistir. Pakistan satis hacmi, glgli yerel pazarlama kampanyalar ve
artan pazara nufuz orani ile desteklenerek %22 buyimustir. Orta Asya operasyonlari 2013 yilinin ilk yarisinda yiksek blyume trendini
surdirmustur. Ekonomik belirsizliklerdeki iyilesme ve o6nemli gunlerde gergeklestirilen basarili kampanyalar sayesinde, Kazakistan ve
Azerbaycan’da satis hacmi 2013 yilinin ilk yarisinda sirasiyla, %33 ve %11 artmistir. Irak satis hacmi ise Guney Irak’in eklenmesi (2012 yilinin

son geyreginde satin alinmistir) ve Kuzey Irak’taki gucli biyimenin etkisiyle %234 artis gostermistir.

2013 yihnin ikinci ceyreginde proforma bazda konsolide net satiglar bir 6nceki yilin ayni ddnemine kiyasla %17,9 artis ile satis hacminden daha
fazla blyiiyerek 1.573,7 milyon TL olarak gergeklesmistir. Unite kasa bagina net satig geliri %0,6 artisla 4,93 TL olmustur. Bu artig, Tiirkiye'deki
basarili paket yonetimi ve Guney Irak’in eklenmesinden kaynaklanan etkiyi de yansitmaktadir. 2013 yilinin ilk yarisinda, 2.491,0 milyon TL'ye
ulasan proforma bazda net satislar, %20,3 oraninda artis ile satig hacmi artisinin {izerinde biiyimiistiir. Unite kasa bagina net satis geliri %1,8
artisla 4,82 TL olmustur. Ortalama fiyat seviyesi, Turkiye ve Orta Asya’daki daha yiiksek ortalama fiyatlarin yani sira daha dusik ortalama

fiyatlara sahip Gliney Irak’in eklenmesinden kaynaklanan etkiyi de yansitmaktadir.

Turkiye operasyonlarinda net satislar 2013 yilinin ikinci ¢eyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %8,7 artarken Unite kasa basina net
satislar, toplam portféydeki gazli iceceklerin ve yerinde tiketime yonelik paketlerin payinin artmasinin ve fiyat artiglarinin etkisiyle %5,0 artmistir.
Uluslararasi operasyonlarda 2013 yilinin ilk yarisinda net satiglar bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %11,4 artisla 1.442,0 milyon TL'ye
ulagirken unite kasa basina net satiglar, hem yerinde tiiketime yonelik paketlerin payinin artmasinin hem de fiyat artiglarinin sonucunda %6,0

artisla 5,11 TL olmustur.

Proforma bazda uluslararasi operasyonlarin net satislari 2013 yilinin ikinci geyreginde %29,5 artarken Unite kasa basina net satiglar, Orta Asya
operasyonlarindaki gugli ortalama fiyatlara ragmen Guney Irak’taki fiyatlarin disik olmasinin etkisiyle %5,2 azalarak 2,46 ABD Dolarina
gerilemistir. 2013 yilinin ilk yarisinda ise proforma net satiglar %33,0 artarak 581,7 milyon ABD dolarina ulasirken Unite kasa basina net satiglar,

Orta Asya operasyonlarindaki gii¢li ortalama fiyatlara ragmen Gliney Irak’in eklenmesinin etkisiyle %4,2 azalarak 2,48 ABD dolarina gerilemistir.

Konsolide brit kar marji 2013 yilinin ikinci geyreginde hem Tirkiye hem de uluslararasi operasyonlardaki daha dusik brit kar marjlari nedeniyle
119 baz puan azalisla %39,4’e gerilemistir. 2013 yilinin ilk yarisinda brit kar bir énceki yilin ayni donemine kiyasla %19,7 artarken, brit kar mariji
ayni donemde %38,1 ile neredeyse ayni kalmistir. Tirkiye operasyonlarinda satilan malin maliyeti 2013 yilinin ikinci geyreginde %10,0 artarken
briit kar marji 66 baz puan azaligla %43,6 olmustur. 2013 yilinin ilk yarisinda ise satilan malin maliyeti bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla
%11,3 seviyesinde ylkselerek net satis artisiyla bagabas gergceklesmistir. Béylece, briit kar marji ayni donemde %42,5 olarak sabit kalmisken,
Unite kasa basina brit kar marji %6,1 artisla net satislara paralel artmistir. 2013 yilhinin ikinci geyreginde uluslararasi operasyonlarin proforma
satilan malin maliyetindeki artis bir énceki yilin ayni ddnemine kiyasla %30,7 olmustur. Béylece, ayni ddnemde proforma briit kar marji 60 baz
puan azalisla %33,8 olmustur. 2013 yilinin ilk yarisinda ise uluslararasi operasyonlarin proforma satilan malin maliyetindeki bir dnceki yilin ayni
dénemine gére meydana gelen artis, azalan hammadde fiyatlari sayesinde %31,3 ile satis gelirlerindeki artisin altinda kalmistir. Boylece, ayni

dénemde proforma briit kar marji 86 baz puan artisla %32,0 olmustur.
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Mesrubat Operasyonlari (Coca-Cola icecek A.S.)-devam

Konsolide FAVOK
(Proforma)

R

17,5%

milyonTL

30.06.2012 30.06.2013
—— Marj

2013 yilinin ikinci geyreginde proforma bazda konsolide faaliyet kari bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %17,1 artarken faaliyet kar marji
uluslararasi operasyonlarda artan brit karlilik nedeniyle %14,9 ile hemen hemen ayni seviyesinde kalmistir. Ayni dénemde proforma bazda
konsolide FAVOK %16,1 artarken, 2012 yilinin ikinci geyreginde %19,8 olan FAVOK marji 2013 yilinin ikinci geyreginde %19,5’e gerilemistir.
2013 yilinin ilk yarisinda ise proforma bazda konsolide faaliyet kari bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %29,9 artarken, faaliyet kar marji
uluslararasi operasyonlarin artan brit karlihgi sayesinde 88 baz puan genisleyerek %11,8'e ulasmistir. Ayni donemde proforma bazda
konsolide FAVOK ise %25,9 artarken, FAVOK marji 78 baz puan artisla %17,5 olarak gergeklesmistir.

Tiirk Lirasi 2013 yilinin ilk yarisinda %8,0 deger kaybetmistir. Ozellikle nakdi olmayan kur farki zararinin etkisiyle, 2012 yilinin ilk yarisindaki 5,2
milyon TL'lik proforma bazda konsolide net finansal gelire karsin 2013 yilinin ilk yarisinda 102,3 milyon TL net finansal gider kaydedilmistir.
2013 yihinin ilk yarisinda proforma bazda konsolide net dénem kari, Pakistan’in 2013 yilinin birinci ¢ceyreginde tam konsolidasyonundan dolayi
ortaya gikan tek seferlik gelir hari¢, nakdi olmayan kur farki zararinin etkisiyle bir énceki yihn ayni dénemine kiyasla %19,1 azalarak 150,1
milyon TL olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 1.822,5 milyon TL olan konsolide toplam finansal bor¢ rakami 30 Haziran 2013
tarihi itibariyla 284,2 milyon TL artarak 2.106,7 milyon TL'ye yikselmistir.

Anadolu Efes’in finansal raporlari ve ek bilgiler igin http://www.anadoluefes.com/ websitemizi ziyaret edebilirsiniz.

Onur Cevikel Ayse Dirik

Mali Isler ve Yatirimet lligkileri Direktorii Yatirimet lligkileri Miidiirii
tel: 90 216 586 80 53 tel: 90 216 586 80 02
fax: 90 216 389 58 63 fax: 90 216 389 58 63

e-mail: onur.cevikel@efespilsen.com.tr e-mail: ayse.dirik@efespilsen.com.tr
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ANADOLU EFES
30.06.2012 ve 30.06.2013 Tarihlerinde Sona Eren Alti Ayhk Déneme Ait
SPK Mevzuati Cercevesinde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina Gére Hazrlanmus
Konsolide Gelir Tablosu
(milyon TL)
2012/6 2013/6
yeniden raporlanan
diize nle nmis P

SATIS HACMI (milyon hektolitre) 14,8 42,5

[SATIS GELIRLERi 2.240,0 4.563,5 |
Satiglarm Maliyeti (-) -1.006,3 -2.512,9
[TiCARi FAALIYETLERDEN BRUT KAR 1.233,7 2.050,6 |
Pazarlama, Sati ve Dagitim Giderleri (-) -640,6 -1.2149

Genel Yonetim Giderleri (-) -272,6 -373,0

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 25,1 29,9

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -22,6 -30,0
[FAALIYET KARI BMKO)* 349,6 467,2 |
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatrimlarm Zararlarmdan Paylar 87,5 -2,6

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31 2.723,6

Yatirm Faaliyetlerinden Giderler (-) -14 -2,8
[FINANSMAN GELIR / GIDERI ONCESi FAALIYET KARI 412,2 3.180,8 |
Finansman Gelirleri 125,3 151,5
Finansman Giderleri (-) -122,2 -378,4
[SORDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KART 4153 2.953,9 |
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri)

- Dénem Vergi Gideri (-) -94,8 -81,0

- Ertelenmis Vergi Geliri 28,8 39,7
[NET DONEM KARI 349,3 2.9126 |
Net Dénem Karmm Dagilim

- Kontrol Giicti Olmayan Paylar 11,2 202,0

- Ana Ortaklik Paylari 338,1 2.710,6
[FAiZ, VERGI ve AMORTISMAN ONCESI KAR ("FAVOK") (BMKO)* 530,6 810,7 |

* SABMiller’m Rusya ve Ukrayna bira operasyonlarmmn entegrasyon ve devralma islemlerinden kaynaklanan tek seferlik giderlerin

toplanu 4,7 milyon TL'dir.

Not 1: Coca-Cola igecek A.S. (“CCi”)’nin yonetimi konusunda imzalanan Ortaklk Anlagmasi’na gore, Anadolu Efes 31.12.2012 tarihine
kadar finansal sonuglarma oransal konsolide edilen CC1’yi 01.01.2013 tarihinden itibaren tam konsolide etmeye baglamstir. Dolaystyla, 2013
yilnmn ilk yarsmda CCI Anadolu Efes’in finansal sonuclarma tam konsolide edilirken, UFRS uyarmnca, 2012 yinm ilk yarisma iliskin raporlanan
finansallar CCI’nin 6zkaynak yontemiyle konsolide edilmesiyle yeniden diizenlenmistir.

Not 2: FAVOK; Faaliyet Kar1 ve bu tanm icerisindeki amortisman ve diger nakit ¢ikist gerektirmeyen gelir/giderlerin ¢ikarimasyeklenmesi
sonucu olugsmaktadir.

Not 3: Yeniden diizenleme: Yeniden diizenlenen finansallar (i) yeni «UFRS 10 Konsolide Finansal Raporlar» ve «UFRS 11 Miisterek
Ortakliklar» standartlarma ve (i) SPK’nm yeni Seri 11, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Tliskin Esaslar" tebligine gore
diizeltilerek yeniden diizenlenmistir. Buna gore, 2013 yilmm ilk yarsmda tam konsolide edilen CCI operasyonlari, 2012 yilmm ilk yarismda
6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilmistir.
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ANADOLU EFES
30.06.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyla SPK Mevzuati Cercevesinde Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina Gore Hazirlanmis Konsolide Bilango
(milyon TL)
2012/12 2013/6 2012/12 2013/6
Nye niden . raporlanan "yenide n ) raporlanan
diize nle nmis diize nle nmis

Nakit ve Nakit Benzerleri 1.394,6 1.0938 Finansal Borglar 7497 17352
Finansal Yatirimlar 170,7 1084 Tiirev Araglar 13
Tiirev Araglar - - Ticari Borglar 347,2 1.053,2
Ticari Alacaklar 633,2 1.660,6 Tli$kili Taraflara Borglar -
fliskili Taraflardan Alacaklar - - Diger Borglar 4275 750,2
Diger Alacaklar 16,6 55,1 Dénem Kari Vergi Yikimliiligii 155 31,3
Stoklar 551,1 1.044,6 Borg Karsiliklar 54,5 84,3
Diger Dénen Varliklar 1993 607,2 Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1197 9,8
Donen Varhklar 2.965,6 4.569,6 | |Klsa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.714,0 3.752,3
Diger Alacaklar 10 3,6 Finansal Borglar 1.302,4 2.204,6
Finansal Yatirimlar 0,38 08 Diger Borglar 198,3 2153
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 12158 493 Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 513 89,1
Canh Varliklar - - Ertelenen Vergi Yiikimliiligii 3329 399,3
Maddi Duran Varliklar 2.582,4 5.017,5 Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10,2 169,4
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1632,1 2.352,4
Serefiye 1.783,2 48287
Ertelenen Vergi Varliklart 743 109,5 Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.895,2 3.077,8
Diger Duran Varliklar 126,3 2618
[ Duran Varhiklar 7.4159 126236 | [Ozkaynaklar 6.772,4 103631 |
[Toplam Varhiklar 10.381,6 171932 | [Toplam Kaynaklar 10.381,6 171932 |

Not 1: Coca-Cola Igecek A.S. (“CCI”)’nin yonetimi konusunda imzalanan Ortaklik Anlasmasr’na gore, Anadolu Efes 31.12.2012 tarihine kadar finansal sonuglarma oransal konsolide
edilen CCI’yi 01.01.2013 tarihinden itibaren tam konsolide etmeye baglamustir. Dolayistyla, 2013 yilnm ilk yarismda CCI Anadolu Efes’in finansal sonuglarma tam konsolide edilirken,

UFRS uyarmnca, 2012 yinm ilk yarisma iliskin raporlanan finansallar CCI’nin 6zkaynak yontemiyle konsolide edilmesiyle yeniden diizenlenmistir.

Not 2: Anadolu Efes' in dolayh olarak %7,5 orannda sahip oldugu Alternatifbank A.S. piyasa degeri iizerinden Donen Varlklar icerisindeki "Finansal Yatwmlar" igerisinde

muhasebelestirimigtir.
Not 3: Donen Varlklar igerisinde kaydedilen "Finansal Yatrmlar" ¢ogunlukla 3 aydan uzun vadeli mevduatlari igermektedir.

Not 4: Yeniden diizenleme: Yeniden diizenlenen finansallar (i) yeni «UFRS 10 Konsolide Finansal Raporlar» ve «UFRS 11 Miisterek Ortakliklar» standartlarma ve (i) SPK nn yeni
SeriIl, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar” tebligine gore diizeltilerek yeniden diizenlenmistir. Buna gore, 2013 yilmm ilk yarismda tam konsolide edilen

CCl operasyonlari, 2012 yilinm ilk yarismda 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilmistir.
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TURKIYE BiRA OPERASYONLARI
30.06.2012 ve 30.06.2013 Tarihlerinde Sona Eren Alti Ayhk Doneme Ait
SPK Mevzuati Cergevesinde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlanna Gére Hazirlanmg
Ozet Gelir Tablosu
(milyon TL)
2012/6 2013/6
yeniden diizenlenmis raporlanan
Satis Hacmi (Milyon hektolitre) 45 3,9
SATIS GELIRLERI 846,1 833,1
TICARi FAALIYETLERDEN BRUT KAR 590,3 590,2
FAALIYET KARI 262,5 204,7
Finansman Geliri / (Gideri) 24,7 -95,3
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 288,9 110,6
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) -50,3 -13,7
NET DONEM KARI 2387 96,8
FAVOK 318,7 254,9

Not : FAVOK; Faaliyet Kari (holding faaliyetlerinden dogan gelir/giderler haric) ve bu tanim icerisindeki amortisman ve
diger nakit ¢ikis1 gerektirmeyen gelir/giderlerin ¢ikarimasyeklenmesi sonucu olusmaktadir.

TURKIYE BIRA OPERASYONLARI
30.06.2013 ve 31.12.2012 Tarihleri itibaryla
SPK Mevzuati Cergevesinde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlanna Gére Hazirlanmg
Ozet Bilango Kalemleri
(milyon TL)

2012/12 2013/6
yeniden diizenlenmis raporlanan

Nakit ve Nakit Benzerleri ve Finansal Yatwrmlar 967,0 251,8

Ticari Alacaklar 462,6 735,2

Stoklar 176,2 138,6

Diger Varliklar 134,2 198,0
Donen Varhklar 1.769,5 1.339,5
Finansal Yatirmmlar 5.539,1 5.747,2

Maddi Duran Varliklar 407,4 464,4

Diger Varliklar 1181 1731
Duran VarhKklar 6.079,5 6.399,0
Toplam Varliklar 7.849,0 7.738,5

Ticari Borglar 76,8 128,0

Diger Yikiimliilikler 338,7 346,1

Finansal Borglar 344,7 358,2

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 762,9 863,2
Finansal Borglar 1.1458 1.060,3

Diger Yikiimliilikler 263,8 301,8
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.409,6 1.362,1
(")zkaynaklar 5.676,6 5.513,2
Toplam Kaynaklar 7.849,0 7.738,4

Not : Anadolu Efes'in Tiirkiye'deki bira ve malt faaliyetleri disnda kalan istirakleri daha iyi bir kiyaslama saglayabilmek
amaciyla maliyet degerleri tizerinden gosterilmistir.

Yeniden diizenleme: Finansallar SPK’nin yeni Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar" tebligine gore diizeltilerek yeniden diizenlenmistir.
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YURTDISI BiRA OPERASYONLARI (EBD)
30.06.2012 ve 30.06.2013 Tarihlerinde Sona Eren Alt1 Ayhk Doneme Ait
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarma Gore Hazrlanmis Ozet Konsolide Gelir Tablosu

(milyon USD)
2012/6 2013/6
“yem(bn . raporlanan
diizenlenmis

Satis Hacmi (Milyon hektolitre) 10,3 9,2
SATIS GELIiRLERI 7734 680,7
TICARi FAALIYETLERDEN BRUT KAR 358,5 279,4
FAALIYET KARI 53,3 2,1
Finansman Geliri/ (Gideri) -11,9 -17,8
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI 35,6 -236
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) -8,3 3,6
NET DONEM KARI 27,3 -20,0
Dénem Karmin/Zararmin Dagilimi
Aznlik Paylari 6,3 01
Ana Ortaklik Paylart 21,0 -20,0
FAVOK (BMKO)* 124,3 79,9

* SABMiller'm Rusya ve Ukrayna bira operasyonlarmin entegrasyon ve devralma islemlerinden kaynaklanan tek
seferlik giderlerin toplanu 2.6 milyon ABD Dolari'dir.

Not 1: FAVOK;; faiz (finansman geliri/ (gideri)-net), vergi, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlardan elde edilen
gelir/(giderler), amortisman ve itfa paylari, azmlik paylari ve varsa holding faaliyetlerinden dogan gelir/(giderler), sabit
kiymet satigimdan elde edilen kar ve zararlar, karsilik giderleri, rezervler ve deger diisiikliigii giderleri etkisi ¢ikarilarak
Not 2: EBI'nin finansal sonuglart UFRS'ye gore hazirlanmis konsolide mali tablolarmdan temin edilmistir.

YURTDISI BiRA OPERASYONLARI (EBI)
30.06.2013 ve 31.12.2012 Tarihleri itibaryla

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlanna Gore Hazirlanms
Ozet Konsolide Bilango Kalemleri

(milyon USD)
2012/12 2013/6
“yenlden . raporlanan
diizenlenmiy

Nakit ve Nakit Benzerleri 3319 156,7
Ticari Alacaklar 113,22 1711
Stoklar 210,3 219,4
Diger Donen Varlklar 41,7 38,1
Donen Varhklar 697,1 585,3
Maddi Duran Varlklar 1.222,5 1.156,9
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Serefiye dahil) 1.885,5 1.769,4
Ozkaynak Yénetimiyle Degerlenen Yatirmlar - -
Diger Duran Varliklar 39,4 53,8
Duran Varliklar 3.1474 2.980,1
Toplam Varliklar 3.844,5 3.565,4
Ticari Borglar, {liskili Taraflara Borglar ve Diger Borglar 342,4 410,6
Finansal Borglar (Uzun vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlart ve Finansal Kiralama
Istemlerinden Borglar dahil) 2252 1348
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 567,5 545,4
Finansal Borglar (Finansal Kiralama Isiemlerinden Borglar dahil) 87,9 78,7
Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 184,3 1711
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 272,1 249,7
Oz Sermaye 3.004,9 2.770,2
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 3.8445 3.565,4

Not 1: EBI'nin finansal sonuglart UFRS'ye gore hazirlanmus konsolide mali tablolarmdan temin edilmigtir.

Yurt dis: bira operasyonlarmm iglevsel para birimi USD’dir. 30.06.2013 konsolide finansal tablolarda ilgili rakamlar1
TL cinsinden gdstermek i¢in bilango kalemleri donem sonu kuru ile, gelir tablosu kalemleri ise alt1 aylik ortalama kur
ile déniilmiistiir.

Yeniden diizenleme: Finansallar SPK ’nm yeni Seri 11, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar" tebligine gore diizeltilerek yeniden diizenlenmistir.
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MESRUBAT OPERASYONLARI (CCi)
30.06.2012 ve 30.06.2013 Tarihlerinde Sona Eren Alt1 Ayhk Doneme Ait
SPK Mevzuati Cercevesinde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina Gore

Hazirlanmus
Ozet Konsolide Gelir Tablosu
(milyon TL)
2012/6 2013/6
yeniden
ditzenle nmis raporlanan

Satis Hacmi (Milyon Unite Kasa) 352,4 517,0
Satis Gelirleri (net) 1.751,7 2.491,0
Satiglarm Maliyeti -1.058,6 -1.541,2
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 693,1 949,8
Faaliyet Giderleri -478,7 -657,2
Diger Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri) (net) 34 244,0
FAALIYET KARI 215,9 295,0
Istirak Kary/ (Zarari) -41 -1,2
Finansman (Gideri)/ Gelirleri (net) 197 -102,5
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ (ZARARI) 2334 4329
Vergiler -453 -34,1
DONEM KARI/ (ZARARI) 188,2 398,8
Azmnlk Paylart 2,6 7,0
Ana Ortaklik Paylart 1856 3917
FAVOK 3051 4365

Not 1: FAVOK; Net Esas Faaliyet Kari ve bu tanm igerisindeki amortisman ve diger nakit cikisi gerektirmeyen
gelir/giderlerin ¢karimasyeklenmesi sonucu olusmaktadir.

Not 2: CCI rakamlari SPK mevzuati gergevesinde UFRS'ye uygun olarak hazirlanan konsolide mali tablolarmdan alnmustir.

MESRUBAT OPERASYONLARI (CC)
30.06.2013 ve 31.12.2012 Tarihleri itibariyla
SPK Mevzuati Cercevesinde Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarima Gore

Hazirlanng
Ozet K lide Bilango Kalemleri
(milyon TL)
2012/12 2013/6
yeniden
" N raporlanan
diizenle nmis

Hazrr Degerler 489,0 615,0
Menkul Kiymetler 17,7 20,6
Tiirev Araglar 0,3 -
Ticari ve Iliskili Taraflardan Alacaklar (net) 309,0 652,9
Stoklar (net) 290,2 4838
Diger Alacaklar 6,1 29,5
Diger Donen Varlklar 153,6 1918
Cari/ Dénen Varliklar 1.502,3 2.1555
Finansal Varlklar 161,8 -
Maddi Varlklar 1.700,4 2.330,3
Maddi Olmayan Varlklar (Serefiye dahil) 667,0 1.095,3
Ertelenen Vergi Varliklart 16 16
Diger Duran Varhklar - -
Cari Olmayan / Duran Varliklar 2.579,1 3.529,0
Toplam Varliklar 4.081,4 5.684,5
Kisa Vadeli Finansal Borglar 68,4 246,0
Ticari ve Iliskili Taraflara Borglar 310,8 555,5
Diger Borglar 67,3 155,9
Dénem Kari Vergi Yiik. 24 12,7
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kargilklar 17,4 30,0
Diger Kisa Vadeli Yikimlifiikler 10,9 19,2
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 555,9 1.909,0
Uzun Vadeli Finansal Borclar 1.405,4 993,0
Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsilklar 37.8 424
Ertelenen Vergi Yiikiimli i 51,4 65,8
Diger Uzun Vadeli Yii liikler 120,8 130,4
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 16153 1.2345
Oz Sermaye 1.910,1 2.541,0
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 4.081,4 5.684,5

Not 1: CCI rakamlan SPK mevzuati gergevesinde UFRS'ye uygun olarak hazrrlanan ara donem konsolide mali tablolardan
almmugtir.

Not 2: CCI yeni "UFRS 10 Konsolide Finansal Raporlar” ve "UFRS 11 Miisterek Ortaklklar" standartlarma gore 1 Ocak
2013 tarihinden itibaren konsolide edilmis olup 30 Haziran 2012 tarihinde ézkaynak yontemine gdre muhasebelestirilmistir.
Yukarida belirtilen 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara doneme ait tutarlar 2013 yii ile kargilagtrma amagh sunulmus
olup Anadolu Efes'in 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylk déneme ait konsolide kar zarar tablosunda yer
almamaktadr.

Yeniden diizenleme: Yeniden diizenlenen finansallar (i) yeni «UFRS 10 Konsolide Finansal Raporlar» ve «UFRS 11
Miisterek Ortaklklar» standartlarma ve (if) SPK’nm yeni Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar" tebligine gore diizeltilerek yeniden diizenlenmistir. Buna gore, Pakistan ve Suriye operasyonlart 2012 yilmm
ilk yarsnda dzkaynak ydntemiyle konsolide edilirken, 2013 yimm ilk yarsmda Pakistan operasyonlart tam konsolide
edilmis, Suriye op lart ise 5zkaynak yo I irilmitir.




